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Es una publicación mensual cuyo objetivo es servir de punto de referen-
cia oportuno para el análisis inmediato de la situación económica. Se
limita, por lo tanto, a un grupo de indicadores globales que en cada uno
de los aspectos considerados resultan significativos y en su conjunto
ofrecen una visión comprensiva de dicha situación.

La presentación escogida pone todo el énfasis en los gráficos, en la
imagen que al primer golpe de vista puede sugerir el sentido de una
evolución, acompañándola de unas pocas cifras y una breve nota esen-
cialmente descriptiva. Cada indicador se actualiza mensualmente con la
última información disponible la cual es provisional y por tanto se revisa
en las entregas siguientes. No se pretende, pues, hacer una cuantificación
detallada ni un tratamiento especializado de los temas.

Sobre el significado, las fuentes y la metodología de cálculo de los
indicadores al final se incluye una referencia dompleta. Información más
amplia y detallada de todos los sectores económicos se encuentra en el
BOLETIN DE ESTADISTICA. Así mismo, el Departamento pone a dispo-
sición de los interesados sus Bancos de Datos y sus servicios de repro-
ducción de cuadros estadísticos y tabulados.
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En noviembre incremento de 2.11%

A sólo un mes de terminar el año,
la variación acumulada del índice
de precios al consumidor llega a
21.74% para el total nacional;
20.29% para el sector de ingresos
medios, y 22.34% para el de ingre-
sos bajos. En 1986, a la misiTia fe-
cha, el acumulado del total nacio-
nal era de 18.05% y el año terminó
en 20.95%. Para el mes de noviem-
bre el incremento es de 2.11% ori-
ginado principalmente en el
grupo de alimentos (2.73%). Pro-
ductos como el arroz, el azúcar,
los huevos, algunas hortalizas y

frutas registran aumentos signifi-
cativos. El grupo de vivienda pre-
senta el segundo incremento en
importancia, continúa en alza ves-
tuario, miscelanéo que venía con-
trolado en los meses .anteriores,
vuelve a subir este mes. Eri la ciu-
dad de Medellín el incremento
para el total nacional es de 3.15%
con una contribución significativa
de los alimentos (4.57%). Cabe
destacar que en Pasto el nivel de
precios muestra estabilidad (au-
mento de 0.31%).

DANE
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incremento de 3.8% en el acumulado de las ventas

El ritmo anual de crecimiento de
las ventas excluidos los vehículos
(variación de cada mes respecto
al mismo del año anterior) se sitúa
en septiembre a 3.2%. Frente a las
oscilaciones de este indicador, el
acumulado en lo corrido del año
muestra, en cambio, una marcada
estabilidad mes a mes. A septiem-
bre continúa alrededor de 3.8%.
Influye en este comportamiento esl
desempeño de la agrupaciön de
alimentos y bebidas la cual pre-

DA Ihia

senta en este mismo mes una va-
riación anual corrida de 2.27, prác-
ticamente igual a la observada en
agosto e inferior a las registradas
durante 1986. Mucho más diná-
mica se muestra la agrupación de
muebles y electrodomésticos
cuya variación anual corrida a
septiembre es de 10.1%. Es signi-
ficativo, particularmente, el resul-
tado de este mes pues sus ventas
son superiores a las de septiem-
bre del año anterior en 15.5%.
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Tasa de desempleo de 12.7% en Cali

En comparación con la misma fe-
cha del año pasado, la encuesta
de septiembre muestra una tasa
de desempleo más baja en Ba-
rranquilla (13.6% frente a 15.8%)
y casi del mismo nivel en la ciudad
de Cali (12.7% frente a 12.6%). En
cambio respecto a los resultados
de junio de 1987 dichas tasas se
elevan: En Cali levemente, a pesar
delaumentodelíndicedeempleo.
En Barranquilla, en forma más no-

toria, al pasar de 11.9% a 13.6%,
fundamentalmente por el des-
censo en el índice de empleo
desde 113.2 hasta 110.6. Esta úl-
tima ciudad había presentado en-
tre marzo y junio una sensible re-
ducción en el número de desem-
pleados y una leve disminución en
la tasa bruta de participación que,
por cierto, es la más baja de las
ocho principales ciudades del
pais.

DA NE
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El índice del salario mínimo real se sitúa en 104.13

Según la Muestra Mensual Manu-
facturera, una leve disininuciõn
del salario real se observó en sep-
tiembre como resultado tanto de
la disminución del salario nominal
promedio como del incremento
en el índice de precios que fue de
1.22% en ese mes. Al examinar,
por otra parte, el índice del poder
adquisitivo del salario mínimo le-
gal se observa, precisamente

desde septiembre, un descenso
más pronunciado. En novienibre,
esteíndice, cuya base es el prome-
dio de 1980, se sitúa en 104.13,
nivel inferior al que tenía en el
mismo mes del año pasado
(106.96). La disminución respecto
a enero (mes en el cual entra en
vigencia el decreto) es ahora de
15.5% mientras que en 1986 era
de 12.3%.

DA NE
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Una variación acumulada de 7.6%

La producción manufacturera, ex-
cluyendo la trilla de café, conserva
su ritmo anual de crecimiento. Al
mes de septiembre la variación
acumulada anual se calcula, igual
que en agosto, en 7.6%, como re-
sultado de un desempeño durante
el mes que elevó el indice de la
producción real a 132.8. De aná-
Ioga manera, al comparar el acu-
múlado de lo corrido del año con

DA NE

el mismo período de 1986 se tiene
un crecimiento de 7.4% el cual su-
pone, por el métodolde deflacción
utilizado, una variación implicita
de los precios de 27.6%aproxinia-
damente. Entre las agrupaciones
que más contribuyen a estos re-
sultados pueden destacarse nue-
vamente las de bienes interme-
dios, maquinaria no eléctrica y
material de transporte.
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Regularidad en el abastecimiento de papa

Si puede juzgarse el comporta-
miento de la oferta de papa por el
movimiento de sus precios, la si-
tuación en el mercado de Bogotá
indica, durante el presente año, un
abastecimiento de significativa re-
gularidad. Contrariamente a lo
ocurrido tanto' en 1985 como en
1986 no se ha observado ahora

DANE

ninguna estacionalidad. El precio
ha permanecido, con leves oscila-
ciones, entre 35 y 38 pesos la libra.
Más aún, los meses de septiembre
y octubre que solían caracteri-
zarse como de relativa abundan-
cia presentan en este anó precios
en alza aunque en mínima propor-
clon.
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Desciende el indicador de retención a 27.9% -

El indicador de retención gana- i
dera (proporción de hembras sa-
crificadas sobre ël tötal) presënta
para el mes de octubre ún aprecia-
ble descenso. De 30% en el mes
anterior pasa a 27.9%. Si se tiene
en cuenta, a la vez, que el número
de cabezas sacrificadas continúa
en ascenso, pues llega a 128.800
en 42 ciudades principales mien-
tras que en septiembre era de
123.400, puede concluirse que

existe una disposición hacia la re-
tención y/o un agotamiento del
volumen de hernbias de dëtcäite.
Por otra parte, la recuperación en
el sacrificio sugiere un mayor di-
namismo de la oferta. El acumu-
lado del período es inferior en
4.4% al correspondiente del año
pasado mientras que la misma
comparación, a septiembre, arro-
jaba una disminución de 4.6%.

DA NE
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A 12.8 millones de barriles asciende la producción de petróleo

En el mes de octubre, la produc-
ción de petróleo crydo asciende a
12.8 millones de barriles, superior
a la de septiembre. Con este resul-
tado se confirma la tendencia cre-
ciente de la producción diaria la
cual se encuentra ahora en 412 mi-
les de barriles. Dentro de ésta,
tiene la mayor participación el
crudo obtenido bajo contrato de
asociación especialmente en la
zona de Cravo Norte.

DA NE

De otra parte, el suministro de gas
natural -en su mayor parte de La
Guajira-- llega en octubre a
361.320 millones de BTU por día,
para un total mensual un poco
menor que el de septiembre. En
este caso, como se sabe, la pro-
ducción esta influenciada directa-
mente por el consumo siendo los
principales usuarios las termoe-
léctricas, Ecopetrol y la industria.
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Aprobados 753.858 metros cuadrados para construcción

Después de un incremento excep-
cional en septiembre en el área
aprobada para construir, en octu-
bre las licencias muestran un área
similar a la de los meses anterio-
res. Para el total, 753.858 metros
cuadrados de los cuales 600.744
metros cuadrados corresponden
a vivienda. El área acumulada to-
tal en lo corrido del año se incre-
menta 24.9% con respecto a la del
mismo pekíodo del año anterior,

constatándose nuevamente que
el mayor dinamismo corresponde
a las construcciones diferentes a
vivienda. Durante el mes la mayor
área aprobada se encuentra en
Bogotá, Medellín, Cali y Neiva. El
caso de esta última ciudad es sig-
nificativo, pues su participación
en el conjunto de las principales
ciudades alcanza el 11% en octu-
bre mientras que dentro del acu-
mulado apenas llega al 2%.

DA NE
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Reservas netas de 3.255.8 millones de dólares en octubre

Nuevamente, frente a un superá-
vit corriente de 356.1 millones de
dólares, se nota, al finalizar octu-
bre, un movimiento neto de capi-
tal de -582.0 millones de dólares,
el cual arroja una disminución de
las reservas brutas de 225.9 millo-
nes de dólares. Entre los ingresos
corrientes puede observarse
cómo los correspondientes a
otros productos superan en más

de 300 millones de dólares los del
café. También es notable la par-
tida de servicios y transferencias,
superior en 20% a lo registrado
hasta la misma fecha del año pa-
sado. Por su parte los egresos co-
rrientes continúan avanzando len-
tamente. Las reservas netas se si-
túan en 3.255.8 millones de dóla-
res.

DA NE
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Variación anual de la tasa nominal de 23.0% en octubre

El ritmo anual de devaluación con-
tinúa desacelerándose en el mes
de octubre. Desciende desde
24.4% en el mes anterior hasta
23%, la menor variación anual de
los últimos tres años. Estos por-
centajes se calculan entre las ta-
sas de cambio nominales prome-
dio de los respectivos meses y re-

sultan menores si se toman las de
fin de mes. Por ejemplo, al finali-
zar octubre la tasa fue de 257.17
pesos por dólar para una varia-
ción anual de 22.3%. De todas for-
mas la tendencia es descendente.
A noviembre 17 la variación anual
se calcula en 21.8%.

DA NE
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Exportaciones menores por 225 millones de dólares, en octubre

DA NE

El precio externo indicativo del
café -"otros suaves" en Nueva
York-- registra para el mes de oc-
tubre una recuperación. Se coloca
en 1.21 dólares por libra de 453.6
gramos en tanto que en el mes
anterior se encontraba en 1.09 dó-
lares. No obstante, el valor e×por-
tado de café en octubre se reduce
bruscamente, de modo que el acu-
mulado enero-octubre es inferior

en casi 43% al del mismo período
del año anterior.
De otra parte, se confirma el dina-
mismo de las exportaciones de
combustibles. Sinembargo el
avance más destacado lo presenta
el grupo de las exportaciones me-
nores (excluyendo las anteriores)
con un valor de más de 225 millo-
nes de dólares en octubre.
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Déficit fiscal de 15.682 millones de pesos

El déficit fiscal a 31 de octubre del
año en curso desciende a 15.682
millones de pesos, bästante infe-
rior al de septiembre pero dos ve-
ces el registrado a la misma fecha
del año anterior. Según la Contra-
loría General de la República este
déficit se debe principalmente a
la provisión para estabilización y
el servicio de la deuda. La situa-
ción se observa más claramente
en el déficit efectivo de financia-
miento el cual asciende a 85.284
millones de pesos, casi el doble
del correspondiente a la misma fe-

cha del año pasado. Este resul-
tado se origina no propiamente en
los ingresos, que han aumentado
más de 43% respecto al año ante-
rior, sino ,en el considerable au-
mento de los egresos totales a
causa de la amortización de la
deuda externa. En efecto, el supe-
rávit de caja obtenido después de
cubrir los gastos corrientes y de
inversión efectiva, resulta supe-
rado ampliamente por los 102.851
millones de pesos que correspon-
den a tal amortización.

DA NE
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Variación mensual de 4.5% en los medios de pago

Durante el mes de octubre los me-
dios de pago se incrementan
4.5%, completando así una varia-
ción anual (respecto al mismo
mes del año anterior) de 31.8%.
Es el resultado de una expansión
de la base monetaria cuya varia-
ción mensual puede calcularse,
según cifras preliminares,. en
4.8%. Al respecto cabe señalar
que el multiplicador se sitúa,
como el mes anterior, 5.5% por

debajo del vigente a la misma fe-
cha del año pasado. .
Por su parte, la oferta monetaria
ampliada se incrementa apenas
levemente durante el mes, como

. consecuencia de la lenta progre-
sión de los cuasidineros. La varia-
ción anual de la oferta monetaria
ampliada puede estimarse en
30.4%, ùn tanto inferior a la regis-
trada en el mes de septiembre.
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Tasa de interés de 26.9% en octubre

Por primera vez durante el año en
curso y después de una baja signi-
ficativa, la tasa de interés alcanza
en octubre el nivel que tenía en
diciembre de 1986. Se sitúa en
26.9% o sea un punto porcentual
sobre la registrada en septiembre,
en un movimiento alcista que pa-
recería confirmarse al tener en
cuenta que en noviembre 9 Ilega
a 27.4%. Como setrata deunatasa
pasiva (CDT-90 días), no puede ex-
traerse una conclusión inmediata
respecto a las tasas activas pero

' sí puede servir de indicador ya
que éstas suelen tener el mismo

DA NE

comportamiento que aquellas con
un margen financiero, entre 10 y
15 puntos. Al respecto debe ob-
servarse que.en el transcurso del
año se ha constatado abundante
liquidez en el sistema financiero
pero también, en los últimos me-
ses, un importante dinamismo del
crédito. En octubre el monto de
las colocaciones (excluyendo las
corporaciones de ahorro y vi-
vienda) aumenta de nuevo nomi-
nalmente; la reducción en térmi-
nos reales se debe al notable in-
cremento del índice de precios al
por mayor.
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Los Indicadores
1. Precios al consumidor
* Ritmo anual del IPC, variación por-

centual delíndice del mes de referen-
cia sobre el correspondiente al
mismo mes del año anterior.

* Variación mensual del IPC, variación
porcentual del índice del mes de refe-

:rencia sobre el correspondiente al
, mes anterior. Serie: índice de precios

al consumidor, (IPC) total nacional
(ingresos medios y bajos).
Base: diciembre 1978 = 100.
Fuente: DANE.

2. Ventas al por menor
* Variación anual de las ventas, varia-

ción porcentual del valor de las ven-
tas del mes de referencia, sobre el

. correspondiente al mismo mes del
año anterior. No incluye combusti-
bles, ni vehículos.

* Variación anual corrida de las ventas
para el total y para las agrupaciones
alimentos y bebidas; muebles, ense-
res y electrodomésticos. Variación
porcentual del valor acumulado de
las ventas desde enero hasta el mes
de referencia, sobre el valor en el
mismo período del año anterior. No
incluye combustibles ni vehículos.
Serie: encuesta mensual de comercio
al por menor.
Fuente: DANE, valor de las ventas
mensuales, deflactado según la me-
todología de la fuente.

3. Empleo y desempleo
* Indice de empleo, corresponde al to-

tal de la población ocupada.
Base: promedio 1985 = 100.

* Tasa de desempleo, desocu¢ados
como proporción de la población eco-
nómicamente activa. .
Serie: encuesta nacional de hogares.
Trimestral. Total cuatro ciudades.
Fuente: DANE.

4. Salarios.
* Indice del salario real para obreros

en la industria manufacturera, sin tri-
Ila. Base: índice promedio mensual
1980 = 100.
Serie: muestra mensual manufactu-
rera. Salario promedio. Fuente:
DANE.

* Indice del salario mínimo legal. Base:
promedio 1980 = 100. Deflactado por
el IPC-obreros.
Serie: salario mínimo legal. Fuente:
decretos.

* Indice de los jornales agropecuarios.
Base: promedio 1980 = 100, en:
- Agricultura, clima frío y sin alimen-

tación
-- Ganadería, clima cálido y sin ali-

mentación
Deflactado por el IPC-obreros.
Serie: jornales agropecuarios. Tri-
mestral.
Fuente: DANE.

5. Producción industrial
* Indice de la producción real. Base:

promedio mensual 1980 = 100.
* Variación acumulada anual, varia-

ción porcentual del valor acumulado
de la producción a precios constan-
tes, de los últimos 12 meses al mes
de referencia, sobre al acumulado del
mismo período inmediatamente an-
terior.



Serie: muestra mensual manufactu-
rera.
Fuente: DANE. Valor de la producción
(excluye trilla de café) deflactado se-
gún la metodología de la fuente.

6. Producción agrícola
* Valor de la producción, en miles de

millones de pesos a precios de 1975
según cuentas nacionales-DANE.
- Cultivos transitorios (dos cose-

chas en año agrícola): ajonjolí,
algodón, arroz, cebada, frílol,
maíz, papa, sorgo, soya, trigo.

- Cultivos permanentés: banano,
hortalizas, palma africana, pláta-
no, yuca, caña de azúcar.

Programado primer cálculo, según
expectativas de los agricultores.
Estimado según información sobre
las siembras.
Serie: producción de los principales
cultivos.
Fuente: Minagricultura-OPSA.

* Precios de productos agrícolas, en
pesos por libra de 500 gramos.
- Plátano (Armenia)
- Papa (Bogotá)
- Tomate (Cali)
Serie: ¢recios promedio al por menor
de 35 artículos alimenticios en 33 ciu-
dades.
Fuente: DANE.

7. Producción ganadera
* Sacrificio de ganado, en miles de ca-

bezas.
* Indicador de retención, hembras

como proporción del total de ganado
sacrificado. Serie sacrificio de ga-
nado en 42 ciudades. Fuente: DANE.

8. Minería
* Indice del valor de la producción mi-

nera, a precios de 1985. Base: prome-
dio 1985=100.
Serie: producción de cuatro produc-
tos principales: oro, petróleo, gas y

carbón. Fuente: Banco de la Repúbli-
ca, Ecopetrol y Carbocol.

* Producción de petróleo crudo, en mi-
Ilones de barriles de 42 galones.
Serie: producción de petróleo crudo.
Fuente: Ecopetrol.

9. Construcción
* Variación anual corrida, variación

porcentual de la producción acumu-
lada de cemento desde enero hasta
el mes de referencia, sobre el valor
acumulado en igual período del año
anterior.
Serie: producción de cemento gris.
Fuente: DANE.

* Area aprobada para construcción, en
miles de metros cuadrados.
Serie: licencias de construcción. To-
tal 11 áreas metropolitanas. Fuente:
DANE.

10. Reservas internacionales
* Reservas internacionales netas,

saldo a fin de mes, en millones de
dólares.

* Balanza cambiaria, movimiento del
mes, en millones de dólares.
Serie: balanza cambiaria.
Fuente: Banco de la República.

11. Tasa de cambio
* Variación anual de la tasa de cambio

nominal, variación porcentual de la
tasa de cambio promedio del mes de
referencia, sobre el correspondiente
al mismo mes del año anterior.
Serie: tasa de cambio de compra del
dólar. Promedio mensual. Fuente:
Banco de la República.

* Indice de la tasa real de cambio, del
peso colombiano.
Serie: índice de la tasa real de cam-
bio. Base: diciembre 1985=100.
Fuente: Banco de la República.

12. Balanza comercial
* Valor cÏe las exportaciones (FOB) e



importaciones totales (CIF). Exporta-
ciones menores: excluyen café y
combustibles en millones de dólares,
según manifiestos de aduana. Serie:
comercio exterior. Fuente: DANE.

* Precio externo del café, en dólares
por libra de 453,69 gramos.
Serie: precio externo del café. Fuen-
te: Banco de la República y Federa-
ción Nacional de Cafeteros.

13. Presupuesto nacional
* Déficit efectivo de financiamiento,

saldo a fin de mes, en miles de millo-
nes de pesos.

* Superávit o déficit fiscales, saldo a
fin de mes, en miles de millones de
pesos.
Serie: ingresos y gastos del Gobierno
Nacional. Fuente: Contraloría Gene-
ral de la República.

14. Oferta monetaria
* Variación anual de la oferta moneta-

ria ampliada, variación porcentual del
saldo a fin de mes, sobre el saldo co-
rrespondiente al mismo mes del año
anterior.

* Variación mensual de los medios de
pago, variación porcentual del saldo

a fin de mes sobre el saldo a fin del
mes anterior.
Serie: oferta monetaria en millones
de pesos corrientes. Fuente: Banco
de la República.
Oferta monetaria ampliada = medios
de pago + cuasidineros.
Cuasidineros = depósitos de ahorro
en bancos + CDT en bancos, corpo-
raciones de ahorro y vivienda, y cor-
poraciones financieras + depósitos
ordinarios en corporaciones de aho-
rro y vivienda.

15. Crédito
* Colocaciones del sistema financiero,

en miles de millones de pesos de
1970. Incluye: Caja Agraria, bancos
comerciales, corporaciones financie-
ras, compañías de.financiamiento co-
mercial. Deflactado por el índice de
precios al por mayor del Banco de la
República.
Serie: colocaciones de los principales
intermediarios financieros. Fuente:
Banco de la República.

* Tasa de interés anual CDT-90 días.
Serie: tasa de interés anual CDT - 90
días tasa nominal anticipada del cer-
tiÏicado de depósito a término 90 días.
Fuente: Banco de la República.
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