
Indicadores de coyuntura

Es una publicación mensual cuyo objetivo es servir de punto de referen
cla oportuno para el análisis mmediato de la situación económica Se
Ilmita, por lo tanto, a un grupo de mdicadores globales que en cada uno
de los aspectos considerados resultan significativos y en su conjunto
ofrecen una visión comprensiva de dicha situación

La presentación escogida pone todo el énfasis en los gráficos, en la
imagen que al primer golpe de vista puede sugerir el sentido de una
evoluci6n, acompañóndola de unas pocas cifras y una breve nota esen
claimente descnptiva Cada mdicador se actualiza mensualmente con la
ultima informact6n disponible la cual es provisional y por tanto se revisa
en las entregas siguientes No se pretende, pues, hacer una cuantificación
detallada ni un tratamiento especializado de los temas

Sobre el significado, las fuentes y la metodologia de cálculo de los
indicadores al final se mcluye una referencia completa Información más
amplia y detallada de todos los sectores económicos se encuentra en el
BOLETIN DE ESTADISTICA Asi mismo, el Departamento pone a dispo-
sición de los mteresados sus Bancos de Datos y sus servicios de repro-
ducci6n de cuadros estadísticos y tabulados
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1 Precios en septiembre incremento de 1 22%
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11 Tasa de cambio vanación anual de 25 2%

12 Balanza comercial superávit de 148 7 millones de dólares
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En septiembre mcremento de 1 22%

El mcremento mensual del mdice de
precios al consumidor fue de 1 22%
en el mes de septiembre Tanto all
mentos como vivienda y vestuano
presentaron variaciones un poco su
periores a esta cifra en contraste con
el grupo de misceléneos que s61o au
ment6 en 0 73% En estas circunstan

clas el acumulado en lo que va co
rrido del ano qued6 en 17 02% y el
ritmo anual o sea la variación res
pecto al mismo mes del ano antenor
en 25 01% Cabe senalar que el ritmo
anual de incremento habla sido de
25 27% en agosto y de 26 65% en ju

DA NE
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Incremento de 3 9% en el acumulado de las ventas

En julio la variación anual de las ven
tas al por menor (excluyendo com
bustibles y vehiculos) es decir en
comparación con el valor a precios
constantes en el mismo mes del año
anterior se situo en 2 3%, porcentaje
que es inferior al registrado en junio

Aparte del efecto que sobre los cálcu
los puede tener el indice utilizado
para deflactar esto puede significar
un comportamiento de las ventas en
los tres ultimos meses muy distinto

al de 1986 En efecto hasta abril el
valor de las ventas a precios constan
tes venia colocándose entre 4 y 5%
por encima del correspondiente a los
mismos meses del año antenor en
cambio en mayo, junioy julio los por
centales son bastante disímiles sin
que pueda deducirse de allí ninguna
tendencia defmida En todo caso el
acumulado en lo corndo del año es
superior en 3 9% al mismo período
del ano anterior

DA NE
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empleo
y desempleo
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En septiembre la tasa de desempleo es de 11 3%

De acuerdo con la ultima encuesta de
hogares en las cuatro principales ciu
dades del pais la tasa de desempleo
se situa en 11 3% inferior a la regis
trada en septiembre del ano anterior
Por otra parte al examinar el indice
de empleo se deduce que el numero

DA NE

de ocupados fue un tanto inferior al
observado en junio No obstante,
como la tasa de participacl6n tam
blén descendió la tasa de desempleo
resulta inferior a la de junio la cual
se calculó en 12 1%
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INDICE DE LOS
JORNALES
AGROPECUARIOS

Promedio 1980= 100
Il tnmestre 1987

A 120 9 asciende el mdice del salario real en la industria

En el sector mdustrial, segun la mfor
mación del salario promedio que pro
porciona la Muestra Mensual Manu
facturera el indice del salarlo real se
incrementa de 120 en junio a 120 9
en julio Quiere decir entonces que
su avance en térmmos nominales
superó ampliamente el efecto del alza
de precios el cual habia redundado

en un deterioro real del salario mi
nimo legal en ese mes tal como se
observa en la gráfica Respecto a este
ultimo mdice es fácil observar que
después de una cierta estabilización
en agosto vuelve a descender signi
ficativamente en septiembre como
efecto lógico de la mayor alza en el
nivel de precios

DA NE
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producción
industnal
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Fuente DANE

Crecimiento anual de 7 2%

Las cifras de julio confirman en tér
minos generales que la produccion
manufacturera continua en un alto
ritmo de crecimiento La variacion
acumulada anual (excluyendo la trilla
de café) esto es la comparacion de
los ultimos doce meses contra igual
periodo inmediatamente anterior se
situa en julio en 7 2% aproximada
mente casi la misma que la obtenida
en junio Por otra parte el acumulado
de lo corndo del ano es superior en
6 9% al del mismo periodo de 1986

Nuevamente se observan altos incre
mentos reales en textiles yconfeccio
nos papel e imprentas ob¡etos de ha
rro y loza y metalicas básicas rette
rando que el peso de la actual dma
mica se encuentra en buena parte
en materias primas y bienes interme
dios Tambien es positivo el desem
peno de agrupaciones como maqui
naria no electrica y equipo de trans
porte mientras que en alimentos y
bebidas no se revela gran dmémica

DA NE
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producción
agrícola
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Incremento de 5% en produccion de hortahzas

Después de una considerable alza en
los precios del tomate durante el pri
mer semestre del presente ano, este
producto comienza a mostrar un des
censo de sus precios al por menor
Al parecer los problemas de abasteci
miento que se presentaron en varias
de las hortalizas han comenzado a su
perarse Como se sabe tanto para
este como para otros productos agri
colas suele esperarse que la fase de
altos precios redunde luego en incre

DANE

mentos en la producción no obs
tante en el caso de la agricultura cam
pesina tradicional algunos analistas
opinan que el efecto no es evidente
dado el menor incremento de los pre
clos del producto y su escasa capaci
dad de incrementar la oferta De to
das maneras la estimacion del Minis
terior de Agricultura para el conjunto
de las hortalizas en 1987 arrojaba un
incremento de 5% aproximadamente
respecto al año anterior
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Fuente DANE

120 100 cabezas sacrificadas en agosto

El volumen de sacrificio de ganado
vacuno en agosto disminuye con re
lación al alcanzado en Julio de
acuerdo con la informacion para 42
ciudades principales El numero de
cabezas (120 100 aproximadamente)
es ciertamente inferior al del mismo
mes del ano anterior pero puede con
siderarse como una recuperacion res

DA NE

pecto a los niveles mensuales predo
minantes en el primer semestre del
ano en curso Por su parte el indica
dor de retencion ganadera muestra
estabilidad pues el leve aumento en
el porcertale (30 1% en agosto) se
debe a que la disminucion en el sacri
ficio afecta fundamentalmente el nu
mero de machos
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Millones " PRODUCCION
barnies DE PETROLEO CRUDO
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A mas de 600 mil toneladas asciende la produccion mensual de carbon

La producci6n minera de acuerdo
con el Indice calculado aqui para cua
tro productos principales recupera
en julio y agosto el nivel alcanzado a
fmales del ano anterior El carbon ex
portable (Cerrejon) pasa ya de las 600
mil toneladas mensuales de produc
clon El petroleo crudo se coloca en

12 3 millones de barriles al mes So
lamente las compras de oro que al
canzan en julio a 77 2 millones de on
zas troy descienden al mes siguiente
a 70 9 millones lo cual explica la leve
disminucion del indice total mmero
que se observa en agosto

DA NE
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Aumento de 30 1% en el area bajo hcencia

El area total aprobada para construc
cion durante el mes de agosto es de
661 048 metros cuadrados significa
tivamente menor a la de julio Se
completa asi una area acumulada
bajo bcencia en el periodo enero
agosto de 5 807 241 metros cuadra
dos la cual resulta superior en 30 1%
a la del mismo periodo de 1986 La
dinamica de las edificaciones desti

DA NE

nadas a vivienda es menor pues la
misma comparacion arroja un por
centale de 22 7% La ciudad que mas
contribuye a estos crecimientos es
Bogota En cuanto a la construccion
efectiva puede observarse que la va
riacion anual corrida de la produccion
de cemento se ha estabilizado alrede
dor de 2%
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Millones de BALANZA CAMBIARIA

d61ares hasta agosto 1987

Ingresos corrientes 3 402 7

Egresos cornentes 3 075 8

- Importaciones 1 951 2

- Petrólen 1 1

- Servicios 1 123 5

Superávit o déficit corriente 326 9

Movimiento neto de capital 387 2

Variaci6n de reservas brutas 60 3

Saldo de reservas brutas 3 451 2

Fuente Banco de la Republica

Superavit corriente de 326 9 millones de dolares en agosto

Al finalizar el mes de agosto el movi
miento de la balanza cambiaria indica
todavia una disminucion en el saldo
de las reservas brutas con respecto a
diciembre de 1986 Esta disminucion
es menor a la que se registraba al
finalizar julio en virtud principalmen
te del superavit en cuenta corriente
y por lo que se refiere al ultimo mes
a los mejores resultados en el movi
miento neto de capital el cual se cal
cula ahora en 387 2 millones de do

lares mientras que al finalizar julio se
contabilizaba en 403 3 millones de
dolares El superavit en cuenta co
rnente es menor que el obtentdo en
la misma fecha del ano antenor a
causa del menor valor exportado de
cafe no compensado todavia por el
aumento en otros productos Vale la
pena anotar en cuanto a los egresos
la disminucion en las partidas de pe
troleo y de servicios

DANE
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Fuente Banco de la Republica

Variacion anual de 25 2%

Pese al leve descenso de los ultimos
cuatro meses en la variacion anual
de la tasa de cambio (comparando
con el mismo mes del ano anterior)
puede decirse que la caracteristica
principal en este lapso ha sido la es
tabilidad en el ritmo de la devalua
clon En efecto entre julio y agosto
el descenso fue apenas de dos deci

DA NE

mas en el porcentaje No obstante
por efecto de otras circunstancias in
ternacionales la tasa real de cambio
aparece subiendo en el ultimo mes
Segun calculos preliminares el in
dice correspondiente del Banco de la
Republica pasa de 109 9 en julio a
111 8 en agosto
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Fuente Banco de la Republica

Superávit de 148 7 millones de dólares

Dada la reducción de las importacio
nes en agosto (con relación a julio)
la balanza comercial del mes se pre
senta positiva, pese al descenso si
multáneo de las exportaciones las
cuales pasan de 411 millones de d6
lares a 388 millones de dólares apro
ximadamente Esto ultimo se explica
por una desaceleracl6n en el ritmo
exportador para los productos dife
rentes al café y los combustibles El

acumulado de lo que va corrido del
ano nos muestra de todas maneras
una balanza comercial positiva de
148 7 millones de dolares gracias al
avance con respecto al ano anterior
tanto en las exportaciones de com
bustibles como en el resto de produc
tos los cuales han podido compensar
aproximadamente la mitad del des
censo en el valor exportado de café

DANE
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Fuente Contraloría General de la Republica

Deficit fiscal de 53 481 millones de pesos en agosto

Practicamente igual al registrado el
mes anterior es el deficit efectivo de
financiamiento al concluir agosto
Pese al avance de los gastos tanto de
inversion efectiva como corrientes el
crecimiento de los recursos ordina
rios de caja permitio conservar el ni
vel de este deficit el cual esta siendo
financiado en parte significativa
como se observa en el acumulado de

DANE

estos ocho meses con la utilizacion
de depositos Desde otro punto de
vista puede apreciarse que el deficit
fiscal se incrementa de 38 454 millo
nes de pesos en julio a 53 481 millo
nes de pesos al concluir agosto Sig
nifica entonces que la progresion de
los acuerdos de gastos fue mucho
mas acelerada en este mes que la de
los ingresos totales
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Fuente Banco de la Republica

Incremento de 2% en la base monetana

Contrariamente a lo sucedido du
rante el mes anterior en agosto la
base monetana se mcrementa en 2%
Este hecho compensa el descenso
observado en el multiplicador mone
tario y conduce a un aumento de los
medios de pago de 0 4% no muy am
plio pero superior detodas maneras
al registrado durante el mes de julio
Por su parte los cuasidmeros ammo

ran su ritmo de crecimiento mcre
mentandose en 1 7%

Dadas las anteriores circunstancias
la oferta monetaria ampliada muestra
una leve reduccion en su ritmo anual
de crecimiento (comparando con el
mismo mes del ano anterior) res
pecto al porcentaje obtenido al fmall
zar el mes de julio

DA NE
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Fuente Banco de la Republica

Tasa de mteres de 25 4% en agosto

De acuerdo con la informacion prell
minar que se tiene sobre las coloca
clones de los principales intermedia
rios financieros (excluyendo las cor
poraciones de ahorro y vivienda) la
evolucion del credito durante el mes
de agosto confirma una tendencia
creciente Se origina especialmente
en la cartera de la Banca Comercial
Aqui se tiene en cuenta la parte que
corresponde a los recursos suminis
trados por el Banco de la Republica

en particular a traves del Fondo Fi
nanciero Agropecuario cuya evolu
ción no sólo en el monto de la cartera
sino también en el valor de las apro
baciones es positiva

Si el valor de las colocaciones se de
flacta por el indice de precios al por
mayor para dar una idea de su evo
lucion a prectos constantes se obser
va igualmente una tendencia cre
ciente

DA NE
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Los Indicadores
1 Precios al consumidor
* Ritmo anual del IPC vanación por

centual del indice del mes de referen
cia sobre el correspondiente al
mismo mes del ano antenor

* Vanacion mensual del iPC vanación
porcentual del indice del mes de refe
rencia sobre el correspondiente al
mes anterior Serie indice de precios
al consumidor (1PC) total nacional
(ingresos medios y bajos)
Base diciembre 1978 = 100
Fuente DANE

2 Ventas al por menor
* Vanacion anual de las ventas vana

clon porcentual del valor de las ven
tas del mes de referencia sobre el
correspondiente al mismo mes del
áno anterior No incluye combusti
bles m vehiculos

* Vanacion anual cornda de las ventas
para el total y para las agrupaciones
alimentos y bebidas muebles ense
res y electrodomesticos Vanación
porcentual del valor acumulado de
las ventas desde enero hasta el mes
de referencia sobre el valor en el
mismo penodo del ano antenor No
mcluye combustibles ni vehiculos
Sene encuesta mensual de comercio
al por menor
Fuente DANE valor de las ventas
mensuales deffactado segun la me
todologia de la fuente

3 Empleo y desempleo
* IÀdice de empleo corresponde al to

tal de la poblacion ocupada
Base promedio 1985=100

* Tasa de desempleo desocupados
como proporción de la población eco
nomicamente activa
Serie encuesta nacional de hogares
Trimestral Total cuatro ciudades
Fuente DANE

4 Salarios
* Indice del salarso real para obreros

en la mdustna manufacturera Base
indice promedio mensual 1980 = 100
Sene muestra mensual manufactu
rera Satano promedio Fuente
DANE

* Indice del salario mmimo legal Base
promedio 1980 = 100 Deflactado por
el IPC-obreros
Sene salano mmimo legal Fuente
decretos

* Indice de los jornales agropecuanos
Base promedio 1980 = 100 en
- Agricultura clima fno y sin alimen

tación
- Ganaderia clima cálido y sm all

mentación
Deflactado por el IPC-obreros
Sene jornales agropecuanos Tn
mestral
Fuente DANE

5 Produccion mdustrial
* Indice de la produccs6n real Base

promedio mensual 1980 = 100
* Vanacion acumulada anual varia

clon porcentual del valor acumulado
de la producción a precios constan
tes de los ultimos 12 meses al mes
de referencia sobre el acumulado del
mismo período inmediatamente an
terior



Serie muestra mensual manufactu
rera
Fuente DANE Valor de la producción
(excluye tnila de café) deflactado se
gun la metodología de la fuente

6 Produccion agricola
* Valor de la produccion en miles de

millones de pesos a precios de 1975
segun cuentas nacionales-DANE
- Cultivos transitonos (dos cose

chas en ano agrícola) alonjoll
algodón arroz cebada frilol
maiz papa sorgo soya trigo

- Cultivos permanentes banano
hortalizas palma africana pléta
no yuca cana de azucar

Programado primer cálculo segun
expectativas de los agncultores
Estimado segun información sobre
las siembras
Sene produccion de los pnncipales
cultivos
Fuente Minagncultura-OPSA

* Precios de productos agricolas en
pesos por libra de 500 gramos
- Platano (Armema)
- Papa (Bogota)
- Tomate (Call)
Sene precios promedio al por menor
de 35 articulos alimenticios en 33 ciu
dades
Fuente DANE

7 Produccion ganadera
* Sacrificio de ganado en miles de ca

bezas
* Indicador de retención hembras

como proporción del total de ganado
sacrificado Sene sacnftclo de ga
nado en 42 ciudades Fuente DANE

8 Mmeria
* Indice del valor de la produccion ma

nera a precios de 1985 Base prome
dio 1985 = 100
Serie produccion de cuatro produc
tos principales oro petróleo gas y

carbón Fuente Banco de la Republi
ca Ecopetrol y Carbocol

* Produccion de petróleo crudo en mi
ilones de barnles de 42 galones
Sene producción de petr6Ieo crudo
Fuente Ecopetrol

9 Construccion
* Variacion anual corrida vanaci6n

porcentual de la producción acumu
lada de cemento desde enero hasta
el mes de referencia sobre el valor
acumulado en igual período del ano
antenor
Sene producción de cemento gns
Fuente DANE

* Area aprobada para construccion en
miles de metros cuadrados
Sene Itcencias de construcción To
tal 11 áreas metropolitanas Fuente
DANE

10 Reservas mternacionales
• Reservas mternacionales inetas

saldo a fin de mes en millones de
dólares

* Balanza cambiaria movimiento del
mes en millones de dólares
Sene balanza cambiaria
Fuente Banco de la Republica

11 Tasa de cambio
* Variación anual de la tasa de cambio

nommal vanacion porcentual de la
tasa de cambio promedio del mes de
referencia sobre el correspondiente
al mismo mes del ano antenor
Sene tasa de cambio de compra del
dólar Promedio mensual Fuente
Banco de la Republica

* Indice de la tasa real de cambio del
peso colombrano
Serie mdice de la tasa real de cam
bio Base diciembre 1985 = 100
Fuente Banco de la Republica

12 Balanza comercial
* Valor de las exportaciones (FOB) e



Importaciones totales (CIF) Exporta
esones menores excluyen café y
combustibles en millones de dólares
segun manifiestos de aduana Serie
comercio exterior Fuente DANE

* Precio externo del café en dólares
por libra de 453 69 gramos
Serie precio externo del café Fuen
te Banco de la Republica y Federa
ción Nacional de Cafeteros

13 Presupuesto nacional
* Déficit efectivo de fmanciamiento

saldo a fin de mes en miles de millo
nes de pesos

* Superavit o deficit fiscales saldo a
fm de mes en miles de millones de
pesos
Serie ingresos y gastos del Gobierno
Nacional Fuente Contraloria Gene
ral de la Republica

14 Oferta monetaria
* Variación anual de la oferta moneta

ria ampliada variación porcentual del
saldo a fin de mes sobre el saldo co
rrespondiente al mismo mes del ano
antenor

* Variacion mensual de los medios de
pago vanación porcentual del saldo

a fin de mes sobre el saldo a fin del
mes antenor
Serie oferta monetaria en millones
de pesos cornentes Fuente Banco
de la Republica
Oferta monetana ampliada = medios
de pago + cuasidineros
Cuasidineros = depósitos de ahorro
en bancos + CDT en bancos corpo
raciones de ahorro y vivienda y cor
poraciones financieras + depósitos
ordinarios en corporaciones de aho
rro y vivienda

15 Credito
* Colocaciones del sistema financiero

en miles de millones de pesos de
1970 Incluye Caja Agraria bancos
comerciales corporaciones financie
ras compan las de financiamiento co
mercial Deflactado por el indice de
prectos al por mayor del Banco de la
Republica
Sene colocaciones de los pnncipales
intermediarios financieros Fuente
Banco de la Republica

* Tasa de mterés anual CDT-90 dias
Sene tasa de mterés anual CDT - 90
dias tasa nominal anticipada del cer
tificado de dep6sito a término 90 dias
Fuente Banco de la Repubisca
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