
nd cadores de co

Es una publicación mensual cuyo objetivo es servir de punto de referen-
cia oportuno para el análisis inmediato de la situación económica. Se
limita, por lo tanto, a un grupo de indicadores globales que en cada uno
de los aspectos considerados resultan significativos y en su conjunto
ofrecen una visión compr,ensiva de dicha situación.

La presentación escogida pone todo el énfasis en los gráficos, en la
imagen que al primer golpe de vista puede sugerir el sentido de una
evolución, acompañándola de unas pocas cifras y una breve nota esen-
cialmente descriptiva. Cada indicador se actualiza mensualmente con la
última información disponible la cual es provisional y por tanto se revisa
en las entregas siguientes. No se pretende, pues, hacer una cuantificación
detallada ni un tratamiento especializado de los temas.

Sobre el significado, las fuentes y la metodología de cálculo de los
indicadores al final se incluye una referencia completa. Información más
amplia y detallada de todos los sectores económicos se encuentra en el
BOLETIN DE ESTADISTICA. Así mismo, el Departamento pone a dispo-
sición de los interesados sus Bancos de Datos y sus servicios de repro-
ducción de cuadros estadísticos y tabulados.
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Se acelera el ritmo de inflación

El índice de precios al consumidor
registró, durante el mes de julio,
un incremento de 1.46%. Entre los
grupos que conforman la canasta,
el de mayor variación fue alimen-
tos (1.76%) atribulble, en primer
término, al alza de la leche (15.%).
El segundo grupo de mayor incre-
mento fue el de vivienda (1.28%)
el cual completa, para el período
enero-julio, un acumulado de
10.69%, de todas maneras inferior
a los del grupo anterior y miscelá-
neo que son de 17.55% y 16.9%,
respectivamente. Estas circuns-

tancias configuran un panorama
completamente distinto al de
1986. En ese entonces los grupos
de mayor presión inflacionaria
eran vestuario y misceláneo,
mientras que las menores alzas en
los precios de los alimentos ha-
bían permitido llegar a julio con
un acumulado de 10.08% para el
total. Por otra parte, se observa
que, durante 1987, el ritmo anual
de inflación tiende a acelerarse. La
variación anual pasa de 24.81% a
26.65% entre junio y julio.
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Persiste reducción en el ritmo de crecimiento

Las ventas al consumidor regis-
tran, para el acumulado de los
cinco primeros meses del año, un
incremento de 3.7% respecto al
mismo período de 1986. Esto sig-
nifica un descenso con relación a
los resultados obtenidos en el pe-
ríodo enero-abril (incremento de
4.8%) y se explica por el nivel de
ventas de mayo que fue práctica-
mente igual al del mismo mes del
año anterior. Sin duda esto tiene

que ver con el relativo estanca-
miento en el comercio de alimen-
tos y bebidas y la caida en las ven-
tas de muebles y electrodomésti-
cos en el mes de mayo. No obstan-
te, si se incluyen los vehículos y
repuestos, cuyas ventas para el
período enero-mayo se incre-
mentan en 35.3%, la actividad co-
mercial al por menor se presenta
con un mayor dinamismo.
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Notable reducción del desempleo

A junio del año en curso, la tasa
de desempleo para el total de las
cuatro ciudades principales se co-
Iocó en 12.1%, sensiblemente in-
ferior a la registrada para la
misma fecha en 1986. Desde abril
de ese año, el número de ocupa-
dos ha venido en aumento con la
única excepción de la transitoria
disminución registrada el pasado

marzo, indicando por lo tanto que
se conserva, hasta ahora, el dina-
mismo de la actividad económica.
Este comportamiento ha permi-
tido absorber el incremento en la
oferta laboral que se presentó a
fines de 1986 cuando la tasa de
participación global pasó de 56%
a 58%, porcentaje en el cual se en-
cuentra todavía.
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Deterioro en el sector industrial

El salario promedio real de los
obreros industriales continúa des-
cendiendo durante el mes de
mayo, después de la relativa esta-
bilidad que había mostrado hasta
marzo. Un descenso de 3%, apro-
ximadamente, respecto al nivel
que tenía en enero. En parte es un
efecto del alza de precios pero
también de un incremento no muy
acelerado en términos nominales
pues, en comparación con el pe-
ríodo enero-mayo de 1986, el pro-
medio salarial aumenta en 21.6%
lo cual arroja una variación en tér-

minos reales de solo 1%. Hay que
tener en cuenta, sinembargo, que
al ser un promedio, cada vez que
el aumento en el empleo se con-
centre en los grupos bajos de la
escala salarial, el salario por per-
sona tiende a disminuir. Por ejem-
plo, en derivados del petróleo,
frente a un incremento en los
obreros ocupados de 11% (com-
parando enero-mayo del 87 con
el mismo período del año ante-
rior), el promedio salarial au-
menta solamente en 11% nomi-
nal.
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Se estabiliza la tasa de crecimiento

La variación acumulada anual de
la producción real manufacturera
indica una estabilización en el
ritmo de crecimiento en los meses
de abril y mayo, los cuales regis-
traron un particular comporta-
miento estacional. En efecto, si
bien este último mes presenta un
índice muy superior al del año pa-
sado, por el contrario el de abril
es bastante inferior al del mismo
mes de 1986. Tal oposición en
los comportamientos mensuales,
que también se habría presentado
en marzo, no permite hacerse una

idea clara de la tendencia que
puede estar registrando el sector
manufacturero. De todas maneras
puede advertirse que el acumu-
lado de los cinco primeros meses
es superior en 5% al del mismo
período del año anterior. Sostiene
este incremento las agrupaciones
de textiles y de prendas de vestir,
situación que contrasta con la de
alimentos, bebidas y tabaco en es-
tancamiento o disminución. Así
mismo muestran altas tasas de
crecimiento papel e imprentas,
derivados del petróleo y, sobre
todo, las metálicas básicas.
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Se estima aumento en la cosecha 1987 O A NE

La información de julio 14 de 1987
del Ministerio de Agricultura esta-
blece los resultados definitivos
para la cosecha 86-87. El valor de
los productos aquí seleccionados
(precios constantes de 1975) in-
dica un leve incremento respecto
a la cosecha 85-86, especialmente
por el arroz y la papa, pues los
restantes registran disminuciones
más o menos importantes. Así
mismo se presenta una evalua-
ción preliminar de la cosecha 87
la cual sugiere una continuación
del crecimiento en los productos

menc oña os a la par que una sig-
nificativa recuperación en sorgo y
maíz. Por otra parte, la evaluación
preliminar para 1987 de los culti-
vos llamados permanentes, indi-
caría un incremento del valor total
de los productos seleccionados de
6% aproximadamente, con rela-
ción al año pasado. En estos seis
cultivos se supone un aumento
tanto del área como de la produc-
ción y, salvo en la palma africana,
una mejoría de los rendimientos
por hectárea.
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Disminuye la retención

El sacrificio de ganado vacuno
continúa evolucionando en forma
lenta. El número de cabezas sacri-
ficadas en junio (42 ciudades) es
apenas levemente superior al re-
gistrado en el mes de mayo, e in-
ferior, nuevamente, al del mismo
mes del año pasado. Como resul-
tado de este comportamiento, el
sacrificio acumulado del primer
semestre es inferior en 4.1% al de
la primera mitad de 1986. En
cuanto a la distribución por sexos,
se observa una tendencia cre-
ciente en el número de hembras
llevadas al sacrificio. Para el mes
de junio, dos mil cabezas más que

en mayo; en cambio es menor el
número de machos. De este
modo, el indicador mensual de re-
tención aquí utilizado continúa su-
biendo, lo cual significa, bien sea
la liquidación de algunos hatos o
un intenso proceso de renova°ción
de los mismos. Igual conclusión
se obtiene al examinar el acumu-
lado del primer semestre. Mien-
tras que en el presente año la pro-
porción de hembras es de 29%
sobre el total de sacrificio, en 1986
era de 27.5%.
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Desaceleración en el ritmo de crecimiento

Si bien elíndice de producción mi-
nera muestra una recuperación
hacia el mes de marzo, esta no
había sido tan considerable como
se había estimado inicialmente.
Los cálculos más recientes no in-
dican que se haya retomado aún
el nivel que tenía al finalizar 1986
y, lo que es más significativo,
muestran para abril y mayo una
cierta desaceleración respecto al

alto ritmo de crecimiento que te-
nían en ese año. Esto es explicable
por el descenso en la producción
de oro (compras del Banco de la
República) en el mes de mayo lo
mismo que en la de carbón origi-
nada esta última en los menores
despachos al exterior. En cambio,
la producción de petróleo crudo
continúa su dinamismo, presen-
tando para mayo un incremento
mensual del 13%.
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Se acentúa el dinamismo

En contraste con los meses de
mayo y junio de 1986 que mostra-
ron una reducida área de cons-
trucción para la cual se había soli-
citado licencia, los mismos meses
del presente año indican amplias
expectativas de parte de los cons-
tructores de acuerdo con el área
solicitada. El acumulado del se-
mestre significa, en consecuencia,
un incremento de 46.6% con res-
pecto a igual período del año an-
terior, dinamismo que es especial-

mente importante en Bogoté y
Medellín.
En cuando al avance de las obras,
propiamente dichas, puede obser-
varse que si bien la producción de
cemento hasta mayo es apenas
superior en 1.5% a la del mismo
período del año pasado, de
acuerdo con la Muestra Mensual
Manufacturera la producción de
otros materiales de construcción
aumenta alrededor de 20% en tér-
minos reales, en ese mismo lapso.
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Millones de BALANZA CAMBIARIA

dólares hasta junio 1987

Ingresoscorrientes 2.527.4

Egresoscorrientes 2.319.1

- Importaciones 1.437.7

- Petróleoygas 0.9

- Servicios 880.4

Superávitodéficitcorriente 208.4

Movimiento neto de capital -372.3

Variación de reservas brutas -163.9

Sa Ido de reservas brutas 3.347.6

Fuente: Banco de la República

Estabilidad en el frente cambiario

Para el primer semestre de 1987
la balanza cambiaria muestra una
disminución de las reservas bru-
tas de 163.9 millones de dólares,
con lo cual el saldo se coloca en
3.347.6 millones de dólares, es de-
cir una reducción de 4.7% res-
pecto al nivel que se tenía al fina-
lizar 1986. Tal reducción se origina
en el movimiento de capital cuyo
resultado neto es negativo, pues
en cuenta corriente se registra un
superávit de 208.4 millones de dó-
lares, siguiendo un comporta-

miento que durante el semestre,
ha venido mostrando mes a mes
cifras cada vez más favorables.
Los ingresos por exportaciones de
productos diferentes al café repre-
sentan una cuantía superior en
33% a la registrada en el primer
semestre de 1986. Así mismo, los
ingresos por servicios y transfe-
rencia se incrementan en 26.2%,
lo cual contrasta con la reducción
por el mismo concepto en los pa-
gos al exterior.
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Aumento durante el semestre en términos reales

La tasa de cambio nominal llegó,
al finalizar junio, a 243.32 pesos
por dólar, que comparada con la
de 219.00 pesos por dólar at termi-
nar el año 1986, significa una va-
riación de 11.1%. El proceso de de-
valuación durante el semestre
presenta dos etapas: en el primer
trimestre el ritmo anual se man-
tiene al nivel con el que había ce-
rrado el año 1986; en cambio, en
el segundo trimestre tiende a dis-

minuir, colocándose en junio alre-
dedor de 25.5%.
No obstante, la tasa real de cam-
bio, que tiene en cuenta las rela-
ciones entre las monedas de los
diversos países con los cuales co-
mercia Colombia y sus respecti-
vas evoluciones de precios, mues-
tra un nivel un poco más alto en
el segundo trimestre, según cálcu-
los preliminares del Banco de la
República.
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Sensible incremento en las importaciones

En el mes de junio las importacio-
nes alcanzan un valor de 419 mi-
Ilones de dólares, cuantía men-
sual que no se registraba hace
más de tres años. En esta forma
se completa, para el acumulado
del semestre, un incremento de 4
11.7% respecto al primer semes-
tre de 1986. Los capítulos de ma-
yor dinamismo y participación
son los siguientes: vehículos (in-
cluyendo chasises para ensam-
ble), maquinaria (incluyendo mo-
tores) papel yproductos químicos
orgamcos.
Por su parte, las exportaciones re-
presentan un valor mensual de
353 millones de dólares aproxi-
madamente y un acumulado para

el semestre inferior en 14.6% al
del mismo período del año ante-
rior. El descenso es atribulble nue-
vamente al café cuyo precio se
mantiene en poco más de un dólar
por libra, pese a que en volumen
la misma agrupación arroja un in-
cremento del 1.8%. En combusti-
bles y derivados del petróleo y
carbón el semestre termina con
un incremento de 112.5% reve-
lando una desaceleración del
ritmo exportador en los últimos
meses. Para las exportaciones
menores, en cambio, la tendencia
es creciente, cuando el semestre
finaliza con un incremento de
16.6% respecto al acumulado del
mismo período anterior.
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Significativo crecimiento de los ingresos corrientes

El positivo desempeño de los in-
gresos, tanto los reconocidos
como los recaudados efectiva-
mente, ha conducido, al finalizar
el semestre, a una situación pre-
supuestal mucho mejor de la que
se tenía en la misma fecha del año
anterior. Todos los componentes
de los ingresos corrientes -im-
puesto de renta y complementa-
rios, de aduanas y recargos y de
ventas, principalmente- presen-
tan evoluciones positivas incluso
en términos reales. Por su lado,
los gastos se incrementan a un
ritmo menor especialmente por la

desaceleración en el rubro de ser-
vicios personales y pese a que, en
comparación con lo sucedido en
1986, la parte de transferencias se
incrementa dadas las alzas en la
cesión del impuesto a las ventas
y el situado fiscal de salud. En
cuanto a la inversión, la ejecución
todavía es lenta, hasta tanto se in-
corporen las adiciones programa-
das para este año. En estas cir-
cunstancias el déficitfiscal apenas
sí aumenta en relación con el que
se registraba hasta mayo. Otro
tanto puede decirse del déficit
efectivo de financiamiento.
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Aumento de la base monetaria en junio

El ritmo anual de expansión de la
oferta monetaria ampliada recu-
pera nuevamente su comporta-
miento creciente. Esto se origina
en un incremento mensual del 2%
durante el mes de junio, explica-
ble en lo fundamental por el creci-
miento de los medios de pago
(3.4%) ya que los cuasidineros
apenas avanzan en 1.2%. A su vez,
el factor expansionista de los me-
dios de pago está representado
por la base monetaria, la cual se
incrementa en 7.9% durante el
mes considerado. Este último in-

cremento, sinembargo, no pro-
viene de una dinámica de conti-
nua expansión primaria en lo que
va corrido del año, pues la base
monetaria resulta aún inferior a la
que se tenía al finalizar diciembre
det año pasado. Loquesíescierto
es que al finalizar el semestre, el
crecimiento de los medios de
pago (5.7%) es superior al regis-
trado durante el primer semestre
de 1986 (1.8%) y contrasta con la
disminución en el mismo período
de 1985.
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Leve ascenso en las colocaciones

Al finalizar el primer semestre del
presente año, el valor de las colo-
caciones del sistema financiero,
excluyendo las corporaciones de
ahorro y vivienda, muestra un cre-
cimiento nominal de 17.1% res-
pecto al nivel que tenía en diciem-
bre de 1986. Este crecimiento es
levemente superior al que regis-
tran los recursos sujetos a costos,
aunque inferior al de los depósitos
en cuenta corriente (21.2%). Entre
los recursos cabe destacar los
préstamos y descuentos del

Banco de la República y en espe-
cial los correspondientes al Fondo
Financiero Agropecuario cuyo
saldo crédito utilizado se incre-
mentó, durante este semestre, en
7.4%.
A precios constantes la evolución
de las colocaciones muestra tam-
bién una tendencia creciente du-
rante el primer semestre. No obs-
tante, para este año, el incremento
observado en junio no fue tan
grande como en 1986.
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Los Indicadores

1. Precios al consumidor
* Ritmo anual del IPC, variación porcen-

tual del índice del mes de referencia
sobre el correspondiente al mismo mes
del año anterior.

* Variación mensual del IPC, variación
porcentual del índice del mes de refe-
rencia sobre el correspondiente al mes
anterior. Serie: índice de precios al con-
sumidor, (IPC) total nacional (ingresos
medios y bajos).
Base: diciembre 1978 =100.
Fuente: DANE.

2. Ventas al por menor
* Variación anual de las ventas, varia-

ción porcentual del valor de las ventas
del mes de referencia, sobre el corres-
pondiente al mismo mes del año ante-
rior. No incluye combustibles, nivehícu-
los.

* Variación anual corrida de las ventas
para las agrupaciones alimentos y bebi-
das; muebles, enseres y electrodomés-
ticos. Variación porcentual del valor acu-
mulado de las ventas desde enero hasta
el mes de referencia. sobre el valor en
el mismo período del año anterior.
Serie: encuesta mensual de comercio
al por menor.
Fuente: DANE. valor de las ventas men-
suales, deflactado según la metodolo-
gia de la fuente.

3. Empleo y desempleo
* Indice de empleo, corresponde al total

de la población ocupada.

Base: promedio 1985=100.
* Tasa de desempleo, desocupados

como proporción de la población eco-
nómicamente activa.
Serie: encuesta nacional de hogares.
Trimestral. Total cuatro ciudades. Fuen-
te: DANE.

4. Salarios
* Indice del salario real para obreros

en la industria manufacturera. Base:
índice promedio mensual 1980=100.
Serie: muestra mensual manufacturera.
Salario promedio. Fuente: DANE.

* Indice del salario mínimo legal. Base:
promedio 1980=100. Deflactado por el
IPC-obreros.
Serie: salario mínimo legal. Fuente: de-
cretos.

* Indice de los jornales agropecuarios.
Base: promedio 1980=100, en:
- Agricultura, clima frío y sin alimenta-

clon
- Ganadería, clima cálido y sin alimen-

tación
Deflactado por el IPC-obreros.
Serie: jornales agropecuarios. Trimes-
tral.

Fuente: DANE

5. Producción industrial
* Indice de la producción real. Base:

promedio mensual 1980=100.
* Variación acumulada anual, variación

porcentual del valor acumulado de la
producción a precios constantes, de los
últimos 12 meses al mes de referencia,



sobre el acumulado del mismo periodo in-
mediatamente anterior.
Serie muestra mensua\ manufacturera.
Fuente: DANE. Valor de la producción (ex-
cluye trilla de café) deflactado según la me-
todología de la fuente.

principales: oro, petróleo, gas y carbón.
Fuente: Banco de la República. Ecope-
tsoi y Carbocot

* Producción de petróleo crudo, en mi-
Ilones de barriles de 42 galones.
Serie: producción de petróleo crudo.
Fuente: Ecopetrol.

6. Producción agrícola
* Valor de la producción, en miles de

millones de pesos a precios de 1975
según cuentas nacionales-DANE.
- Cultivos transitorios (dos cosechas

en año agrícota): aioniol, a\godón,
arroz, cebada, fríjol, maíz, papa, sor-
go. soya. tngo.

- Cultivos permanentes: banano, hor-
talizas, palma africana, plátano,
yuca, caña de azúcar.

Programado primer cálculo, según ex-
pectativas de los agricultores.
Estimado según información sobre las
siembras.
Serie: producción de los principales cul-
ttvos.
Fuente: Minagricultura-OPSA.

* Precios de productos agrícolas, en pe-
sos por libra de 500 gramos.
- Plétano (Armenia)
- Papa (Bogotá)
- Tomate (Cali)
Serie: precios promedio al por menor
de 35 artículos alimenticios en 33 ciuda-
des.
Fuente: DANE.

7. Producción ganadera
* Sacrificio de ganado, en miles de cabe-

zas.
* indicador de retención, hembras como

proporción del total de ganado sacrifida-
do. Serie sacrificio de ganado en 42
ciudades. Fuente: DANE.

8. Minería
* Indice del valor de la producción mi-

nera, a precios de 1985. Base: prome-
dio 1985=100.
Serie: producción de cuatro productos

9. Construcción
* Variación anual corrida, variación por-

centual de la producción acumulada de
cemento desde enero hasta el mes de
referencia. sobre el valor acumulado en
igual período del año anterior.
Serie: producción de cemento gris.
Fuente: DANE.

* Area aprobada para construcción, en
miles de metros cuadrados.
Serie: licencias de construcción. Total
11 áreas metropolitanas. Fuente:
DANE.

10. Reservas internacionales
* Reservas internacionales netas, saldo

a fin de mes, en millones de dólares.
* Balanza cambiaria, movimiento del

mes, en millones de dólares.
Serie: balanza cambiaria.
Fuente: Banco de la República.

11. Tasa de cambio
* Variación anual de la tasa de cambio

nominal, variación porcentual de la tasa
de cambio promedio del mes de refe-
rencia. sobre el correspondiente al mis-
mo mes del año anterior.
Serie: tasa de cambio de compra del ~
dólar. Promedio mensual. Fuente:
Banco de la República.

* Indice de la tasa real de cambio, del
peso colombiano.
Serie: índice de la tasa real de cambio.
Base: diciembre 1985=100. Fuente:
Banco de la República.

12. Balanza comercial
* Valor de las exportaciones (FOB) e



importaciones totales (CIF). Exporta-
ciones menores: excluyen café y com-
bustibles en millones de dólares, según
manifiestos de aduana. Serie: comercio
exterior. Fuente: DANE.

* Precio externo del café, en dólares por
libra de 453.69 gramos.
Serie: precio e×terno del café. Fuente:
Banco de la República y Federación Na-
cional de Cafeteros.

13. Presupuesto nacional
* Déficit efectivo de financiamiento,

saldo a fin de mes, en miles de millones
de pesos.

* Superávit o déficit fiscales, saldo a fin
de mes, en miles de millones de pesos.
Serie: ingresos y gastos del Gobierno
Nacional. Fuente: Contraloría General
de la República.

14. Oferta monetaria

* Variación anual de la oferta moneta-
ria ampliada, variación porcentual del
saldo a fin de mes, sobre el saldo corres-
pondiente al mismo mes del año ante-
nor.

* Variación mensual de los medios de

pago, variación porcentual del saldo a
fin de mes sobre el saldo a fin del mes
antenor.
Serie: oferta monetaria en millones de
pesos corrientes. Fuente: Banco de la
República.
Oferta monetaria ampliada = medios de
pago + cuasidineros.
Cuasidineros = depósitos de ahorro en
bancos + CDT en bancos, corporacio-
nes de ahorro y vivienda, y corporacio-
nes financieras + depósitos ordinarios
en corporaciones de ahorro y vivienda.

15. Crédito
* Colocaciones. del siátema financiero,

en milloñes de pasos'de3970. Incluye:
Caja Agrafiå, banco tomerciales, cor-
po raciones financieras, compañías de fi-
nanciamiento comercial. Deflactado por
el índice de precios al por mayor del
Banco de la.República.
Serie: colocaciones de los principales
intermediarios financieros. Fuente:
Banco de la República.

* Tasa de interés anual CDT-90 días.
Serie: tasa de interés anual CDT - 90
días, tasa nominal anticipada del certifi-
cado de depósito a término 90 días.
Fuente: Banco de la República.
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