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Indicadores de coyuntura

Es una publicacion mensual cuyo objetivo es servir de punto de referencia
oportuno para el anélisis inmediato de la situacion econdmica. Se limita, por
lo tanto, a un grupo de indicadores globales que en cada uno de los aspectos
considerados resultan significativos y en su conjunto ofrecen una visiéon com-
prensiva de dicha situacion.

La presentacion escogida pone todo el énfasis en los graficos, en la imagen
que al primer golpe de vista puede sugerir el sentido de una evolucién,
acompandndola de unas pocas cifras y una breve nota esencialmente descrip-
tiva. Cada indicador se actualiza mensualmente con la Ultima informacion
disponible la cual es provisional y por tanto se revisa en las entregas siguien-
tes. No se pretende, pues, hacer una cuantificacién detallada ni un tratamiento
especializado de los temas.

Sobre el significado, las fuentes y la metodologia de célculo de los indicadores
al final se incluye una referencia completa. Informaciéon mas amplia y detallada
de todos los sectores econémicos se encuentra en el BOLETIN DE ESTADIS-
TICA. Asi mismo, el Departamento pone a disposicion de los interesados
sus Bancos de Datos y sus servicios de reproduccion de cuadros estadisticos

y tabulados.
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Un bajo incremento en el mes de junio

Como era previsible, en junio comienza
a sentirse el efecto favorable de la ma-
yor oferta de productos agricolas. La va-
riacion mensual del IPC fue de 0.96%
para el total nacional, siendo el grupo
de alimentos el de menor variacién
(0.69%) y vivienda el de mayor (1.43%)
dentro del cual figuran los arrendamien-
tos que muestran alzas durante este
mes. La mayoria de las frutas y de otros
productos agricolas importantes para el
consumo como la papa registraron bajas

de precios. No obstante, dentro de los
alimentos, algunos manufacturados
presentaron incrementos como el café
molido, la harina y el pan, incluyendo
aquellos sometidos a control para los
cuales se autorizaron las alzas como las
gaseosas. Por su parte, aunque la carne
contintia aumentando de precio en Bo-
gota ya muestra una estabilizacién signi-
ficativa en Medeliin y otras ciudades. El
ritmo anual de inflacién asciende en ju-
nio a 24.8%.
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Levereduccidn en el nivel de las ventas

La variacién anual de las ventas a pre-
cios constantes, en abril, se coloca alre-
dedor de 4.4%, lo cual significa una leve
reduccion respecto al mes anterior. Sin-
embargo, visto el comportamiento en
el curso de este afo, indica igualmente
que se conserva un ritmo anual relativa-
mente estable. Para el mes en conside-
racién, es notoria la recuperacion en ali-
mentos y bebidas, 1o mismo que en ves-
tuario y calzado. En cambio, un decai-
miento en las ventas de muebles y elec-
trodomésticos. Con todo, si se compara
el acumulado en lo gue va corrido del
afio con igual periodo de 19886, Ia varia-

1987

cion para alimentos y bebidas es de
2.5% mientras que en muebles y elec-
trodomésticos es de 12.5%. En relacién
con otras agrupaciones es de resaltar la
caida en las ventas de productos farma-
céuticos y materiales de construccion,
durante el mes de abril, lo cual incide
en la reduccién de la variacién anual que
se comentd antes. Por otra parte, cabe
mencionar el alto ritmo anual, alrededor
de 30%, en las ventas de vehiculos y

" repuestos, las cuales no se consideran

en el total registrado por el indicador
utilizado aqui.
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Persistente deterioro del mercado laboral en Barranquilla

El comportamiento del empleo en las
ciudades de Cali y Barranquilla durante
el primer trimestre del presente afo si-
gue aproximadamente la misma ten-
dencia observada para el total de las cua-
tro ciudades principales. Operan tam-
bién alli los mismos factores estaciona-
les que hacen de marzo un mes de me-
nor actividad ocupacional en compara-
c¢ién con diciembre. El indice de empleo,

desciende en una y otra, aunque mucho -

ciente si se tiene en cuenta que la tasa
de desempleo ha sido en ésta mucho
mayor en los Ultimos afos. Entre di-
ciembre de 1986 y marzo de 1987 pasa
de 15.6% a 16.1%, aumento menos
fuerte que el observado en Cali (de
12.1% a 13.8%), movimiento que se
explica por el diferente comportamiento
de la tasa de participacion la cual des-
ciende en Barranquilla mientras que en
la capital del Valle se mantiene.
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Se atenua deterioro del poder adquisitivo

El crecimiento menos acelerado de los
precios al consumidor durante los me-
ses de mayo y junio tiene, naturalmente,
un efecto favorable sobre el poder ad-
quisitivo de los salarios, hecho que se
observa claramente en la evolucién, en
términos reales, del salario minimo le-
gal. Se espera este mismo efecto sobre
los salarios de los obreros industriales,
toda vez que, en abril, éstos habian des-

cendido notablemente.

En el sector rural, informaciones prelimi-
nares obtenidas por el DANE revelan un
aumento de los jornales de la ganaderia
de clima célido (en términos reales) para
el primer trimestre del presente afo, de
manera que su indice tenderia a colo-
carse por encima del correspondiente a
la agricultura de clima frio.
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Se reduce el ritmo de expansiéon

El indice de la produccion real manufac-
turera se coloca en abril por debajo del
registrado en el mes anterior, reflejando
un comportamiento mensual distinto al
del afio pasado, en lo cual debid incidir
la diferente ubicacién de la semana san-
ta. De todas maneras la variacion acu-
mulada anual muestra una desacelera-
cién al pasar de 8.2% en marzo a 6.5%
en abril, para el total de la produccién
sin incluir la trilla de café. Esta desace-
leracién es especialmente notoria en ali-
mentos, bebidas y tabaco pero también
se observa en casi todas las agrupacio-
nes restantes, algunas de las cuales, sin
embargo, conservan todavia un alto

1987

ritmo anual de crecimiento. En efecto,
al comparar la produccién acumulada de
lo corrido del afio respecto al mismo
periodo de 1986, mientras que en ali-
mentos se tiene un nivel casi igual y en
tabaco una reduccién de 16.3%, en tex-
tiles y prendas de vestir las variaciones
son de 16.4% y 24.8% respectivamen-
te; en imprentas de 18.2%, en produc-
tos quimicos alrededor de 7%, en deri-
vados del petréleo de 20.8% y en ma-
quinaria no eléctrica de 9%. Por el con-
trario, hay disminuciones en agrupacio-
nes importantes como productos de
caucho, de vidrio, metélicos y material
eléctrico.
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La oferta de alimentos vista a través de los precios

Al promediar el aho, segun es caracte-
ristico de paises como el nuestro, suele
presentarse un incremento en la oferta
de productos agricolas de consumo in-
mediato como las hortalizas que se cla-
sifican dentro de los cultivos permanen-
tes. Facilmente se observa este fent-
meno en el descenso estacional de sus
precios. En este afo, sin embargo, el
tomate presenta un comportamiento
muy particular. Comenzando en enero

con un precio al por menor semejante
al de finalizar el afio pasado, presenta
luego alzas mensuales considerables.
En Cali, por ejemplo, registra un incre-
mento de 32.5% en abril y de 21.6%
en mayo. Esto puede ser indicador de
una escasez relativa, aunque debe acla-
rarse que este producto es, al mismo
tiempo, materia prima para la industria
cuyo comportamiento tiene, natural-
mente, influencia en materia de precios.

RN
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Lenta evolucién del sacrificio

Las cifras de sacrificio de ganado va- sumo interno), como en sus efectos so-
cuno indican para el mes de mayo una bre los precios de la carne, debié incidir
recuperacion frente al considerable des- la notable exportacién que se efectud
censo del mes anterior. Alcanza un vo- en meses anteriores.
lumen de 116.000 cabezas aproximada-
e mente el cual es inferior, de todas ma- Por otra parte, al examinar el indicador
; (E neras, al registrado en mayo de 1986 y de retencién ganadera, se tiene un au-
L (}_jf al promedio de todo el segundo trimes- mentoenla p(o_porcio'n de hembras den-
LN T TS tre de este afo. En este comporta- tro del sacrificio total mensual lo cual
l@@ L\J =5 miento (se trata de sacrificio para el con- indica una menor retencion.
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Se recupera el ritmo de produccién

El indice de ta produccién minera, calcu- duccidn de finales del afio anterior. Esto

S — lado aqui sobre cuatro productos princi- es valido para todos los productos pero

3 C= pales, muestra un considerable au- especialmente para el carbén (Cerrejon)

(e mento para el mes de marzo. Quiere y para el gas natural con incrementos

T ﬁ;{}ir—;ﬁ decir que, para entonces se habia recu- mensuales de 66% Yy 22% respectiva-
PNV LS perado y aun superado el nivel de pro- mente.

]
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Continda aumentando el area aprobada

Las cifras de licencias de construccién
para el periodo enero-mayo corroboran
el alto ritmo de crecimiento del area para
lo cual se ha venido solicitando licencia
en el curso de este ano. En comparacién
con el mismo periodo de 1986 el acu-
mulado registra un incremento de
39.6%. En mayo el area licenciada es
casi el doble de la del afio pasado du-
rante ese mismo mes. Entre las ciuda-
des de mayor incremento se destacan,

por su importancia dentro del area total,
Bogota y Medellin. En cambio Cali, tam-
bién importante, presenta una dismi-
nucién de 11.8% al comparar el acumu-
lado de este periodo con igual lapso del
afno anterior; disminucién gue es apre-
ciable en la construccién para vivienda.
Otro tanto puede decirse de Manizales,
aunque este tiene menor participacion
dentro del total de las 11 4reas metropo-
litanas.
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Ligero descenso en el mes de mayo

Segun cifras preliminares del Banco de
la Republica hasta mayo 29, la balanza
cambiaria arroja un superavit en cuenta
corriente de 171.6 millones de doblares.
No obstante, el movimiento neto de ca-
pital, que es negativo, trae como conse-
cuencia una reduccién en el saldo de
las reservas internacionales brutas las
cuales se colocan en 3.327.6 millones
de d6lares. Se comprueba, al examinar
el ultimo mes exclusivamente, que la

tendencia observada en lo corrido del
ano se mantiene: en contraste con el
movimiento neto de capital, los ingresos
corrientes siguen superando a los egre-
s0S a pesar de que entre estos Gltimos
tanto la cuenta de servicios como las
importaciones representan aumentos
de 200 millones de doélares cada una
aproximadamente, entre finales de abril
y el 29 de mayo.
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Disminuye el ritmo anual de devaluacion

Hacia el mes de abril de 1987 el ritmo
anual de variacion de la tasa de cambio
nominal habia comenzado a disminuir,
al pasar de 27.4% a 26.4%. De acuerdo
con este comportamiento y con la evo-
lucidn de los precios internos y externos
de los paises con los cuales comercia
Colombia, la tasa real de cambio em-

pezd a mostrar un alza perceptible. El

‘indice calculado por el Banco de la Re-

publica se incrementé en un punto apro-
ximadamente entre marzo vy abril. Para
el mes de mayo la tasa de cambio nomi-
nal registra nuevamente una disminu-
cién en el ritmao anual de variacion, aun-
que menor que la anterior (25.9%).
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Se mantiene el saldo positivo

En el mes de mayo las exportaciones
realizadas por el pais vuelven a superar
a las importaciones. Es el resultado de
un incremento mensual en el valor de
las primeras de 11.7% y una disminu-
cion de 3% en el de las importaciones
el cual se coloca en 341 millones de
délares. Esto significa que el acumulado
en lo que va de! ano arroja una balanza
comercial positiva de 137 millones de
dblares aproximadamente, como con-
secuencia del apreciable avance de las
exportaciones menores y de que, en el
Gltimo mes, el café presenté una ligera

1987

recuperacién. Entre las exportaciones
menores cabe destacar el crecimiento
en prendas de vestir, banano, materias
plésticas y articulos de libreria. En cam-
bio las flores muestran un desemperio
desfavorable en comparacién con lo
ocurrido durante el afo pasado. Por su
parte, los combustibles presentan, para
el acumulado enero-mayo, un incre-
mento de 125.5% respecto al mismo
periodo de 1986, pese al debilitamiento
de las ventas externas observado en el
altimo mes.
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Se reduce el déficit fiscal

Segun cifras de la Contraloria General
de la Republica sobre el presupuesto
nacional, se observa al finalizar mayo un
déficit fiscal de cincuenta mil millones
de pesos, inferior al que mostraba el
acumulado del afo hasta abril. En com-
paracién con 1986 el comportamiento
de los resultados fiscales es igualmente
favorable, en parte porque ahora no es
necesario absorber déficit de la vigencia
anterior pero también porque el recono-

AMJJASONDEFMAMJIJ A
1987

cimiento de rentas ha progresado mas
aceleradamente. Hasta mayo, el re-
caudo del impuesto de renta muestra
un resultado superior al del afic pasado.
Esto se refleja en la situacién de caja
pues el avance de los recursos ordina-
rios ha permitido, en cierta forma, con-
tener la progresién del déficit efectivo
de financiamiento como se observa en
la cifra correspondiente a mayo.
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Leve reduccion en el ritmo de expansion

Contrariamente a lo ocurrido durante el de pago pues segun informacién p
mes anterior, el ritmo anual de expan- minar del Banco de fa RepuUblica es
sién de la oferta monetaria ampliada se aumentan en el mes de mayo en ape
reduce en mayo al pasar de 28.7% a 1.3%, cuando entre marzo y abril ic
o 28.1%, variacion que de todas maneras bian hecho en 4.5%. lguaimente, y
PR es superior a la de 26.7% registrada en tro del mismo comportamiento of
; T marzo. En buena parte esto se origina vado para abril, los cuasidineros pre
IR en un menor incremento de los medios tan un bajo ritmo de crecimiento.

N Y
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Moderado crecimiento nominal

La evolucion de las colocaciones de los
principales intermediarios financieros
durante el mes de mayo muestra un
aumento moderado. Se incluyen aqui:
cartera, sobregiros, cartas de créditos
sobre el interior e inversiones volunta-
rias, excluidas las del encaje. Este au-
mento nominal resulta menguado por
el efecto del alza de precios que en

1987

mayo fue significativo, de modo tal que,
en términos reales, el monto de las co-
focaciones apenas conserva el mismo
nivel que en abril. Por su parte, la tasa
de interés nominal de los Certificados
de depdésito a término-90dias presenta
un leve aumento al pasar de 25.6% en
abril a 25.9% en mayo.
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Los Indicadores
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Precios al consumidor

Ritmo anual del IPC, variacién porcen-
tual del indice del mes de referencia
sobre el correspondiente al mismo mes
del afio anterior.

Variacion mensual del IPC, variacion
porcentual del indice del mes de refe-
rencia sobre el correspaondiente al mes
anterior. Serie: indice de precios al con-
sumidor, {IPC} total nacional {ingresos
medios y bajos).

Base: diciembre 1978 =100.

Fuente: DANE.

Ventas al por menor

Variacion anual de las ventas, varia-
cion porcentual del valor de las ventas
del mes de referencia, sobre el corres-
pondiente al mismo mes del afo ante-
rior. No incluye combustibles, nivehicu-
los.

Variacion anual corrida de las ventas
para las agrupaciones alimentos y bebi-
das, muebles, enseres y electrodomeés-
ticos. Variacion porcentual del valor acu-
mulado de las ventas desde enero hasta
el mes de referencia, sobre el valor en
el mismo periodo del afo anterior.
Serie: encuesta mensual de comercio
al por menor.

Fuente: DANE, valor de las ventas men-
suales, deflactado segun la metodolo-
gia de la fuente.

Empleo y desempleo
Indice de empleo, corresponde al total
de la poblacion ocupada.
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Base: promedio 1985=100.

Tasa de desempleo, desocupados
como proporcion de la poblacién eco-
ndémicamente activa.

Serie: encuesta nacional de hogares.
Trimestral. Total cuatro ciudades. Fuen-
te: DANE.

Salarios

Indice del salario real para obreros

en la industria manufacturera. Base:

indice promedio mensual 1980=100.

Serie: muestra mensual manufacturera.

Salario promedio. Fuente: DANE.

Indice del salario minimo legal. Base:

promedio 1880=100. Deflactado por el

IPC—obreros.

Serie: salario minimo legal. Fuente: de-

cretos.

Indice de los jornales agropecuarios.

Base: promedio 1980=100, en:

— Agricultura, clima frio y sin alimenta-
cién

— Ganaderia, clima calido y sin alimen-
tacién

Deflactado por el IPC—obreros.

Serie: jornales agropecuarios. Trimes-

tral.

Fuente: DANE

Produccién industrial

Indice de la produccion real. Base:
promedio mensual 1980=100.
Variacidon acumulada anual, variacion
porcentual del valor acumulado de la
produccion a precios constantes, de los
altimos 12 meses al mes de referencia,



sobre el acumulado del mismo periodo in-
mediatamente anterior.

Serie: muestra mensual manufacturera.
Fuente: DANE. Valor de la produccion (ex-
cluye trilla de café) deflactado segun la me-
todologia de la fuente.
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Produccidn agricola

Valor de la produccién, en miles de

millones de pesos a precios de 1975

segun cuentas nacionales—DANE.

— Cultivos transitorios {dos cosechas
en ano agricola): ajonjoli, algodon,
arroz, cebada, frijol, maiz, papa, sor-
go, saya, trigo.

— Cultivos permanentes: banano, ho~
talizas, palma africana, platano
yuca, cahfa de azucar.

Programado primer, calculo, segun ex

pectativas de los agricultores.

Estimado segun informacion sobre las

siembras.

Serie: produccion de los principales cul-

tivos.

Fuente: Minagricultura—OPSA.

Precios de productos agricolas, en pe-

sos por libra de 500 gramos.

- Platano {Armenia)

— Papa {Bogotd)

— Tomate (Cali)

Serie: precios promedio al por menor

de 35 articulos alimenticios en 33 ciuda-

des.

Fuente: DANE.

Produccién ganadera

Sacrificio de ganado, en miles de cabe-
zas.

Indicador de retencion, hembras como
proporcion del total de ganado sacrifica-
do. Serie: sacrificio de ganado en 42
ciudades. Fuente: DANE.
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Mineria

Indice del valor de la produccién mi-
nera, a precios de 1985. Base: prome-
dio 1985=100.

Serie: produccién de cuatro productos
principales: oro, petréteo, gas y carbon.
Fuente: Banco de la Republica, Ecope-
trol y Carbocol.

Produccion de petroleo crudo, en mi-
llones de barriles de 42 galones.

Serie: produccion de petrdleo crudo.
Fuente: Ecopetrol.

Construccion

Variacion anual corrida, variacién por-
centual de la produccion acumulada de
cemento desde enero hasta el mes de
referencia, sobre el valor acumulado en
igual periodo del ano anterior.

Serie: produccién de cemento gris.
Fuente: DANE.

Area aprobada para construccion, en
miles de metros cuadrados.

Serie: hcencias de construccion. Total
11 é&reas metropolitanas. Fuente:
DANE.

. Reservas internacionales

Reservas internacionales netas, saldo
a fin de mes, en millones de dolares.
Balanza cambiaria, movimiento del
mes, en millones de dolares.

Serie: balanza cambiaria.

Fuente: Banco de la Republica.

. Tasa de cambio

Variacién anual de la tasa de cambio
nominal, variacién porcentual de la tasa
de cambio promedio del mes de refe-
rencia, sobre el correspondiente al mis-
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mao mes del afio anterior.

Serie: tasa de cambio de compra del
dolar. Promedio mensual. Fuente:
Banco de la Republica.

Indice de la tasa real de cambio, del
peso colombiano.

Serie: indice de la tasa real de cambio.
Base: diciembre 1985=100. Fuente:
Banco de la Republica.

Balanza comercial

Valor de las exportaciones (FOB) e
importaciones totales (CIF). Exporta-
clones menores: excluyen café y com-
bustibles en millones de délares, segun
manifiestos de aduana. Serie: comercio
exterior. Fuente: DANE.

Precio externo del café, en délares por
libra de 453,69 gramos.

Serie: precio externo del café. Fuente:
Banco de la Republica y Federacion Na-
cional de Cafeteros.

. Presupuesto nacional

Déficit efectivo de financiamiento,
saldo a fin de mes, en miles de millones
de pesos.

Superavit o déficit fiscales, saldo a fin
de mes, en miles de millones de pesos.
Serie: ingresos y gastos del Gobierno
Nacional. Fuente: Contraloria General
de la Republica.

Oferta monetaria

Variacion anual de la oferta moneta-

ria ampliada, variacién porcentual del
saldo a fin de mes, sobre el saldo corres-
pondiente al mismo mes del ano ante-
rior.

Variacidn mensual de los medios de
pago;.variacion porcentual del saldo a

- fin de mes sobre el saldo a fin del mes

anterior.
Serie: oferta monetaria en millones de

-- pesos corrientes. Fuente: Banco de la

Republica.

Oferta monetaria ampliada = medios de
pago + cuasidineros.

Cuasidineros = depdsitos de ahorro en
bancos + CDT en bancos, corporacio-
nes de ahorro y vivienda, y corporacio-
nes financieras + depoésitos ordinarios
en corporaciones de ahorro y vivienda.

. Crédito

Colocaciones del sistema financiero,
en millones de pesos de 1970. Incluye:
Caja Agraria, bancos comerciales, cor-
poraciones financieras, compafias de fi-
nanciamiento comercial. Deflactado por
el indice de precios al por mayor del
Banco de la Republica.

Serie: colocaciones de los principales
intermediarios  financieros. Fuente:
Bance de la Republica.

Tasa de interés anual CDT- 90 dias.
Serie: tasa de interés anual CDT — 90
dias, tasa nominal anticipada de! certifi-
cado de depésito a término 90 dias.
Fuente: Banco de la Republica.
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