Presentacion

Indicadores de Coyuntura es una publicacion mensual cuyo objetivo es servir de punto
de referencia oportuno para el andlisis inmediafo de la situacién econdmica. Se limita,
por lo tanto, a un grupo de indicadores globales que en cada uno de los aspectos
considerados resultan significativos y en su tonjunto ofrecen una vision comprensiva
de dicha situacion. Por lo tanto, la presentacion pone todo el énfasis en los graficos,
en laimagen que a primera vista puede sugerir el sentido de una evolucién, acompanado
de unas pocas cifras y de una breve nota esencialmente descriptiva. No se pretende,
pues, hacer una cuantificacién detallada ni un tratamiento especializado de los temas.
Cada indicador se actualiza mensualmente con la ultima informacion disponible la cual,
en muchos casos, es provisional.

Sobre el significado, las fuentes y la metodologia de célculo de los indicadores se
incluye una referencia completa. Informacion mas amplia y detallada de todos los
sectores econdmicos se encuentra en.el Boletin de Estadistica. Asimismo, el Departa-
mento pone a disposicion de los interesados sus Bancos de Datos y Sus servicios de
reproduccion de cuadros estadisticos y tabulados.
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Precios: inflacién hasta mayo: 15.51%.
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Empleo: aumenté 1.5% en el primer trimestre.
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Construccion: abril: persiste descenso segun area aprobada para construir.
Reservas internacionales: continia reduccién en abril.

Tasa de cambio: devaluacion anual de 31.4% en mayo.

Balanza comercial: se reactiva comercio exterior en marzo.
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Crédito: estancamiento en aburil.




indice de precios
al consumidor

Variacion anual del IPC

* Variaciéon anual del IPC: varia-
cién porcentual calculada en-
tre el indice del mes de referen-
cia (i,t) y el indice del mismo
mes del ano anterior (i, t-1).

*

Variacién mensual del IPC: va-
riacion porcentual calculada
entre el indice del mes y ano
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de referencia {i,t) y el mismo
/ indice del mes anterior (-1, t).

ﬂfx // # Contribucion a la variacién
/ acumulada: el indice de! bien
o sarvicio sobre el indice nacio-
nal multiplicado por su varia-
cion acumuiada y por su pon-
deracion correspondiente.
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Serie: indice de precios al consu-
midor (IPC). Base: diciembre
1988 = 100. Total nacional. In-
greso total {(ponderado segun in-
gresos medios y bajos).
FUENTE: DANE
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FUENTE: DANE

Inflacion hasta mayo: 15.51%

No obstante el alto nivel alcanzado en los cinco primeros meses del
ano, el ritmo inflacionario tiende a estabilizarse, si se compara el
incremento del indice de precios en mayo (1.95%) con iguales perio-
dos de anos anteriores (1989, 1.75%; 1988, 1.98%; 1987, 1.80%).
En este sentido, se evidencia por tercer mes consecutivo un des-
censo en el ritmo de crecimiento inflacionario, luego de alcanzar
2.89% en marzo y 2.81% en abril.

La mayor contribucién al alza de los precios en mayo, corresponde
nuevamente al grupo salud al aumentar en 3.63% (drogas y servicios

1989

1990

médicos conservan un acelerado incremento). Le sigue en importan-
cia el renglén “otros” al crecer en 3.44%, particularmente por articulos
de aseo personal, ficores y cigarrilios. Los alimentos, al aumentar
en 1.67%, por debajo del promedio total, contindan estables y en
esta ocasion por la mayor oferta de productos agricolas como la
papa y algunas frutas.

En Pereira y Monteria se presentan los mayores crecimientos con
2.61%y 2.51%, respectivamente. En contraste, Pasto con s6l0 0.46%
y Villavicencio al variar 0.80%, fueron las de mayor estabilidad.




indice y variaciones del IPC Bienes y servicios con mayor contribucién a la variaciéon

Diciembre 1988 = 100.00 acumulada del indice de precios al consumidor
— Total nacional
i Indice Variaciones Contribuciones mayores a 0.20%
Afiosy total na- porcentuales Enero-mayo 1990
meses cional Anual Men- No. Bienesy servicios Pondera- Contribu-
sual cién cién %
1987 Febrero 66.31 19.77 2.03 1 Pan 1.651 0.26
Marzo 68.11 20.36 27 ;2; Eapa g inh ;.ggg 8.23

i arne deres sin hueso X .
_ aoe B 2B 4 Leche pasteurizada 23330 0.22

yo ' 73170 5 Aceitevegetal 1,541 0.22
Junio 71.50 2481 0.96 H > vegeta y :

. 3 Alquileres 20.073 2.14
Julio 7255 26.65 1.46 7 Gasencilindro 0.931 0.25
Agosto 72.76 25.27 0.29 8 Energia eléctrica 1.705 0.26
Septiembre 73.64 25.01 1.22 9 Matriculas 0.871 0.24
Octubre 75.03 24.80 1.88 }? !Fthsiones | (1).%2 g-g;

: . extos escolares . .
g;‘i/:n"::;e ;gzg; ;::(7]3 f;; 12 Gasolina paravehiculos 0.768 0.21
13 Pasajeenbusurbano 1.366 0.53
14 Cigarrillos 0.762 0.26

1988 Enero 80.39 23.70 3.00

Febrero 83.64 26.13 4.03 Total contribucion ala variacion

Marzo 86.06 26.36 2.89 acumulada del indice 6.78

Abril 89.42 28.41 391 .

weo  wm  me  m Yaracignacumulada nero mayo 55

Junio 93.15 30.27 2.40 .

Julio 94.50 30.26 1.46

Agosto 94.33 29.65 -0.18 H P

Sovombre 9500 2900 o1 Variacion mensual del IPC

Octubre 96.48 28.60 1.56 Mayo 19

Noviembre 97.82 27.68 1.39 5

Diciembre 100.00 28.12 2.23
1989 Enero 102.83 27.90 2.83 4

Febrero 106.25 27.03 3.32

Marzo ©108.89 26.53 2.48

Abril 111.64 24.85 253 3 4

Mayo "113.60 24.88 1.75 b4 / -

Junio 115.16 23.63 1.37 §

iuho 116.95 23.76 1.54 g 2 ' \ ’\l

gosto 118.56 25.69 1.38 5] \ ~ »

Septiembre 120.22 26.54 1.39 <)

Octubre 12216 26.61 1.60 o 1

Noviembre 124.32 27.09 1.78 '

Diciembre 126.12 26.12 1.44 0
1990 Enero 130.28 26.69 3.30

Febrero 135.06 27.12 3.66

Marzo 138.98 27.63 2.89 -1

Abril 142.89 27.98 2.81 ASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAM

Mayo 145.68 28.24 195 1987 1988 1989 1990
FUENTE: DANE. FUENTE: DANE
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ventas al por menor

Indice del valor real total de las ventas
Febrero 1990

Promedio 1980 = 100.0

210
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*

Variaciéon anual de las ventas:
variacion porcentual calculada
entre el indice del mes de refe-
rencia {i,t), y el indice del
mismo mes del afio anterior (i,

170

t-1).

Indice del valor real de las ven-
tas del comercio al por menor,

a precios constantes de 1978.
Base: promedio 1980 = 100.

Indices deflactores: alimentos,
vestuario, farmacias y mue-

Indices

150

bles por el IPC de empleados
correspondiente; materiales
de construccién por el ICCV;
vehiculos por el IPM de maqui-
naria y equipo.
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FUENTE: DANE, encuesta men-

- sual de comercio al por menor.
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FUENTE: DANE

Ligera reactivacion hasta febrero

Al lograr un incremento de 0.75% para el total de ventas sin
vehiculos, luego de crecer 0.20% en enero y del descenso
presentado en diciembre cuando es tradicional la mayor de-
manda sobre el comercio al por menor. Dicha tasa puede
sugerir una mejor expectativa sobre el comportamiento en el
inmediato futuro, que puede afianzarse con el proceso de
apertura econémica que implicara un mayor abastecimiento
de prod\uctos importados.

Si se tiene en cuenta que los primeros meses del afo se

1989 1990

caracterizan por un receso en las ventas minoristas, las tasas
de variacion anual en febrero, revelan una favorable evolucién
sobre mercancias en general, al crecer en 3.57%, farmacias
3.65% y alimentos y bebidas 3.12%. Algunas agrupaciones
contintan registrando cifras negativas, pero mas bajas que
los meses anteriores. Asi, vestuario y calzado desciende
5.84% y muebles y electrodomésticos 2.12%. La situacion
continla preocupante para materiales de construccion al dis-
minuir 10.02% y los vehiculos y repuestos (no incluidos en
el indice total), en 19.08%.




Indice del valor real de las ventas, segin

agrupaciones a precios constantes de 1978

Base: promedio 1980 = 100.00

Mue-  Mate-
Alimen- Vestua- blesy riales Vehicu-
yAhosy Total' tosybe- rioy Farma- elec- dela losy
meses bidas calza- cias  trodo- cons- repues-
do mésti-  truc- tos
cos cion

1987 ,F  109.62 111.37 8272 107.40 12931 10041 64.03
M 10635 11892 7876 11455 11478 101.15 62.94

A 10765 121.33 90.06 11099 11579 9935 67.42

M 11373 12095 108.75 120.26° 14381 106.11 7913

J 11453 11867 12636 116.03 126.30 109.80 72.65

J 11450 121.27 9930 12539 126.59 117.60 59.30

A 11245 12452 98.05 11435 11979 11159 66.73

S 11379 12074 96.53 120.40 119.61 10545 77.72

O 11851 13023 10877 121.01 12564 10826 77.83

N 12450 12224 127.62 121.23 137.11 11430 7554

D 19182 162.64 347.64 136.05 18264 130.17 73.07

1988 E  106.19 116.06 85.15 107.34 10566 8597 66.77
F 12116 122417 9562 119.19 139.38 103.20 78.23

M 12222 13523 95.77 132.84 12380 11000 81.10

A 11179 11781 8876 12645 137.54 108.09 8145

M 11848 12153 106.20 129.84 152.20 107.11 85.51

J 12161 12449 13250 127.09 12966 11254 7931

J 11695 12331 10429 12558 121.44 10742 78.26

A 11717 12443 106.14 12388 119.15 12859 80.38

S 118.61 126.78 10564 12699 118.16 107.10 8464

O 11476 12877 10263 12258 109.42 93.77 61.09

N 12791 12750 123.15 127.16 147.63 105.95 72.12

D 19345 169.90 335.87 141.40 18202 14252 68.77

1989 E 107.23 112.89 85.16 115.84 104.23 107.65 58.39
F 116.12 118.27 94.17 11650 11108 108.95 69.58

M 11868 129.19 92,08 116.38 117.76 99.84 6547

A 12017 12672 9093 117.39 12139 10863 65.52

M 12392 12343 11251 120.05 179.19 9851 74.86

J 12536 12742 130.02 12233 128.00 103.34 38.36

J 11916 12399 103.18 11944 12499 111.13 70.05

A 12229 12687 10472 12287 125.05 12487 64.76

S 119.07 12768 9791 12375 11313 89.70 74.01

O 11280 12443 8273 119.99 113.80 103.30 57.43

N 126.67 12653 107.77 130.08 14896 11215 69.31

D 18209 161.85 321.09 134.83 15290 143.01 64.32

1990 E 10745 113.15 79.33 11835 9593 10423 53.49
F 11758 121.96 88.67 12075 108.72 98.04 56.30

FUENTE: DANE,
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Variaciéon anual de las ventas
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empleo

Indices de empleo total siete ciudades
] trimestre 1990

Promedio 1985 = 100.0

19 * Indice de empleo: corres-
ponde al tatal de la poblacion
ocupada. Base: promedio 1985
= 100.
117 \ Serie: resultados trimestrales
N \ para el 1otal de cuatro, tres y siete
N ciudades principales.
FUENTE: DANE, encuesta nacio-
//\ nal de hogares.
114 £ /
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FUENTE: DANE

Aumentd 1.5% en el primer trimestre

Segun siete ciudades, respecto al mismo lapso del afio ante-
rior. Este crecimiento, sin embargo, es levemente inferior al
observado en iguales periodos de los afos anteriores. La
estacionalidad caracteristica de este trimestre del afo, asi
como la incertidumbre frente a los Gltimos acontecimientos
en materia de decisiones econémicas, por parte del gobierno,
pueden estar explicando la evolucion del mercado laboral en
los primeros meses del afio.

Las perspectivas de reactivacién en sectores claves de la

economia en el inmediato futuro, pueden mejorar este indica-
dor, pues se estimularia la produccion y a su vez la creacion
de mayores puestos de trabajo.

Las cuatro ciudades mas importantes: Bogota, Medellin, Cali
y Barranquilla, conservan el mayor dinamismo en la creacion
de empleo, al aumentar en 1.7%, en tanto que las tres inter-
medias: Bucaramanga, Manizales y Pasto, no experimentaron
crecimiento entre los dos trimestres referidos.




Indices de empleo en:

Total
Trimes- Mede- N Barran- cuatro
tres Bogot iin Cali quilla ciuda-
des
1986 | 102.5 97.8 98.2 99.5 100.6
Il 103.9 96.5 101.9 103.0 102.2
11 103.2 100.3 102.6 109.5 103.2
\ 107.6 104.3 108.3 1123 107.6
1987 | 108.8 102.3 107.2 108.1 107.3
" 108.7 108.3 108.1 113.2 109.5
1] 107.9 106.3 11.9 110.6 108.6
v 1125 110.0 113.6 115.3 112.5
1988 | 110.2 1109 109.7 114.6 110.6
Il 113.7 112.0 113.0 118.3 13.7
1] 1135 114 1134 118.8 113.6
v 1151 1168 115.7 - 1188 115.7
1989 | 1123 112.8 1154 115.2 113.2
It 116.7 117.3 116.6 120.0 11741
1] 114.8 1131 120.6 1201 116.1
v 1163 17.7 125.9 122.2 118.3
1990 | 1126 112.2 121.3 1228 11561
Total Total
Trimes- Bucara- Mani- tres siete
tres manga 23les Pasto ciuda- ciuda-
des des
1986 | 100.9 101.9 102.1 101.5 100.7
[} ~ 1024 108.8 99.5 103.6 102.3
1] 100.7 106.6 106.3 103.9 103.3
v 1013 112.6 107.7 106.3 107.5
1987 | 101.2 110.1 105.7 105.0 107
] 103.7 109.9 105.0 105.9 109.2
1] 107.3 113.7 107.2 109.2 108.7
v 110.7 1181 110.6 1129 112.6
1988 | 109.9 115.3 109.0 1113 110.7
I 114 1188 108.6 1129 113.6
L] 1124 1159 109.7 1128 1136
v 114. 115.8 115.7 115.0 115.7
1989 1 1141 113.0 114.5 113.9 1133
] 115.3 128.8 113.4 118.9 1172.3
(1]} 114.5 117.0 115.9 115.6 116.0
v 1201 123.5 119.3 120.9 118.6
1990 | 111.6 1189 112.2 1139 115.0

FUENTE: DANE

Indices de empleo
Total cuatro v total tres ciudades
| trimestre 1990
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salarios

indice del salario real
Mayo 1990

125

*

Indice del salario real para
obreros en la industria manu-
facturera, excluyendo trilla de
café. Base: indice promedio

Promedio 1980 = 100.0 mensual, 1980 = 100. Salario
promedio por persona, deflac-

“
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tado por el indice de precios al
consumidor para ingresos ba-

jos.
o= 4 FUENTE: DANE, muestra men-
’ WVl . o sual manufacturera.
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breros Indice del salario minimo legal.
Base promedio 1980 = 100.
Salario minimo legal deflac-

Justrie

Indices
/

pd
y 4

/

105 9 V_.

\ tado por el indice de precios al
consumidor para ingresos ba-
jos.

FUENTE: decretos oficiales.

—
\ . * Indice del salario real en la
5 construccion de vivienda.

\ Base: indice promedio ponde-
rado del salario nominal en 10

| IN \\ | N

ciudades, deflactado por el in-
dice de precios al consumidor

: para ingresos bajos.

nimo legal \ FUENTE: DANE, ICCV
* Indice de los jornales agrope-
cuarios. Base: promedio 1980
= 100. Series de jornales tri-
mestrales para agricultura, en

95

clima frio y sin alimentacion y

SONDEFMAMJ JASONDEFMAMJJASONDEFMAMJ jornales trimestrales para ga-

1987 1988
FUENTE: DANE

Minimo real: perdio 16.0% de poder de compra hasta
mayo

Ello, como resultado de la presion inflacionaria hasta mayo,
la cual incide con mayor intensidad sobre los estratos de
ingresos bajos. Asi, el salario minimo legal reajustado por el
Gobierno a partir de enero en 26.0% ha sufrido un deterioro
equivalente a $6.564 hasta mayo.

naderia, en clima célido y sin
1989 1990 alimentacién, deflactadas por
el indice de precios al consumi-
dor para ingresos bajos.
FUENTE: DANE.

Durante el mismo periodo del afio anterior, se presentaba
una situacion un tanto mas favorable, pues el salario real se
habia reducido en 14.6%. Para el resto de perceptores de
ingresos por salarios, cuyo incremento ascendi6 a 20.0% pon-
derado, se evidencia una drastica reduccion de su consumo.




Indices de salarios y jornales reales

Promedio 1980 = 100.0

. Jornales
Satarios agropecuarios
Anosy Cons-
meses Minimo Industria truccién Trimes- Agricul- Gana-
legal obreros devi- tres tura deria
vienda
1987 Marzo 1176 120.2 1145 | 102.0 1017
Abril 1148 1176 1137
Mayo 1127 117.0 111.6
Junio 1M11.7 118.8 110.6 ] 99.6 99.7
Julio 110.0 120.3 109.7
Agosto 109.8 1215 1116
Septiembre  108.5 119.6 110.9 11} 103.2 101.5
Octubre 1064 119.0 1065
Noviembre 104.1 118.7 1069
Diciembre 102.2 118.0 1056.7 v 108.5 105.1
1988 Enero 1241 1206 1138
Febrero 119.3 119.4 1139
Marzo 116.0 119.2 112.9 | 108.8 107.1
Abril 111.2 118.0 108.9
Mayo 1091 1160 1068
Junio 106.3 115.5 104.5 " 103.9 1021
Julio 1049 1142 105.0
Agosto 1054 1170 108.2
Septiembre  104.8 116.9 108.4 ] 104.7 101.6
Octubre 103.3 117.3 106.9
Noviembre 101.8 1186 105.7
Diciembre 99.6 118.6 103.5 v 108.5 104.7
1989 Enero 122.8 117.4 118.6
Febrero 1189 117.8 115.8
Marzo 115.9 118.9 1155 | 111.0 106.8
Abril 1128 1189 (..)
Mayo 110.8 119.0 {..)
Junio 109.4 1194 {..) (] 106.3 103.8
Julio 107.8 1204 (.
Agosto 1066 1207 {..}
Septiembre  105.2 118.2 {.) 1] 105.9 1034
Octubre 103.6 1194 (..}
Noviembre 101.7 1199 {...)
Diciembre 100.3 118.8 {..) v 107.4 102.6
1990 Enero 1219 119.2 {...)
Febrero 117.3 1206 {..)
Marzo 1141 1223 (.. | {..) (..}
Abril 110.8 {.) {..)
Mayo 108.6 {..} {..)

FUENTE: DANE.

Indice del salario real en la construccion de vivienda

Marzo 1989

Promedio 1980 = 100.0

120

115

110

Indices

-

105

100
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energia eléctrica

Indice de las demandas totales de energia eléctrica
Abril 1990

130

Promedio mensual 1986 = 100.0

* Indice de las demandas totales
del sistema, incluye las de-
mandas adicionales. Base:
promedio mensual 1986 =
100.0. tndices segun cuatro re-
gionales:

Empresa de Energia Eléctrica
de Bogota (EEEB)
Empresas Publicas de Mede-

120

Indices
N
S
<
7

llin (EEPPM)

Corporacién Auténoma Regio-
nal del Cauca (CVC)

Instituto Colombiano de Ener-
gia Eléctrica (ICEL)

* Variaciéon anual: variacion por-
centual calculada entre el in-
dice del mes de referencia
(i, t) y el indice del mismo mes

110

100

del afo anterior (i, t-1).

Series: demandas mensuales de
energia con demandas adiciona-
les, en GWH.

FUENTE: ISA - Interconexién
Eléctrica, S.A., Sistema interco-
nectado colombiano.

SONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJ

1987 1988

FUENTE: ISA - Sistema interconectado colombiano

Primer cuatrimestre: 5.2% crecio la demanda

Ello, como reflejo del mayor requerimiento por este insumo,
especialmente del sector industrial, que evoluciona favorable-
mente en 10s primeros meses del afo. La tasa de crecimiento,
5.2% hasta abril, supera la registrada en igual periodo del
ano anterior, cuando llegé a 3.3% y la industria presentaba
algunas dificultades. En este sentido, la infraestructura gene-
radora de energia eléctrica, debera satisfacer en el corto pla-
zo, la mayor demanda del aparato productivo, ante las expec-
tativas dinamizadoras, originadas por el proceso de apertura

1989

199G

economica.

El Instituto Colombiano de Energia Eléctrica (ICEL), supera
al resto de empresas en la variacién acumulada hasta abril,
con 11.7%; le siguen en importancia la Corporacién Auténoma
Regional del Cauca (CVC), 8.2%; Empresas Publicas de Me-
dellin (EEPPM), 3.8% y la Empresa de Energia Eléctrica de
Bogota (EEEB), 2.1%.




Indicadores de las demandas de energia eléctrica Variacion anual de las demandas
Abril 1990

indices. Base promedio 1986 = 100.0 Varia-

Afosy Siste- cién
mesel‘ mato- EEEB EEPPM CvC  ICEL  anual i TOTALES DE ENERGIA ELECTRICA
tal total
1987 Marzo 1084 1088 1083 1076 1082 106
Abril 1046 1043 1047 1037 1046 6.2
Mayo 1090 1104 1088 1084 1034 7.8 10
Junio 1055 1041 1041 1068 1068 8BS
Julio Mo Ma 107 M27 107 74 2
Agosto 100 1110 1080 1108 1104 64 =
Septiembre 1094 1111 1088 1114 1088 66 £ A
Octubre M 147 114 1921 10 58 ] / \ A .
Noviembre 1078 1096 1066 1090 1098 6.9 5 5 N ™N
Diciembre 1105 1097 1075 1107 1152 63 o A=
1988 Enero 1084 1054 1075 1109 1122 56
Febrero 1083 1094 1084 1089 1108 105
Marzo 155 1131 1146 1166 1190 65
Abril 1103 1108 1105 1115 1119 54 0 , | |
avo oy e e e o ONDEFMAMJJAS ONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ J
Julio 1141 1131 1130 146 1187 28 1987 1988 1989 1990
Agosto 116.4 1168 115.8 1171 1196 5.8
Septiembre 114.3 1149 113.7 146 116.3 45
Octubre 116.3 116.9 116.7 117.0 119.4 47
Noviembre 1133 1138 1141 1126 1154 5. 1 EMPRESA DE ENERGIA ELECTRICA DE BOGOTA
Diciembre 1160 1143 1162 1162 1212 45 5
1989 Enero 1740 1103 1134 1164 1189 52
Febrero 1084 1088 109.3 1101 111.3 0.1
Marzo 1177 1166 1184 1186 1179 19 10
Abrit 1170 1158 1169 ° 1189 1168 6.1
Mayo 1186 1189 1177 1188 1183 23 0 PN
Junio 1168 1134 1149 1204 1185 58 % A a0
Jutio 1204 159 1187 1227 1216 55 2 N \
Agasto 1236 1225 1211 1264 1235 62 3 5 - '_,
Septiembre 1200 1223 1167 1252 1216 4.9 5 \ r”
Octubre 1230 1259 1208 1270 1206 68 o / \. /
Noviembre 1201 1212 117.1 1235 1226 60 \
Diciembre 1218 1202 1194 1238 1287 50 0 |-+ V
1990 Enero 1198 1176 1185 1230 1239 51
Febrero 1143 1168 1133 1193 1168 54 l
Marzo 1220 1166 1261 1354 1448 79 .5
i o THI 7 s W M ONDEFMAMJJAS ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJ
FUENTE: 154, Sistome 4o cotombion - DANE 1987 1988 1989 1980

- . - .. i

FUENTE: ISA, Sistema interconectado colombiano
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A e -

industria manufacturera

Indice de la produccién real

* Indice de la produccion real ex-
cluyendo trilla de café. Base:
promedio mensual 1980 =
100. Deflactado por el indice de
precios al por mayor.

*

Variacion anual: variacién por-
centual calculada entre el in-

dice del mes de referencia (i, t;
y el indice del mismo mes del
aﬁq anterior {i, t-1).

Marzo 1990
Promedio mensual 1980 = 100.0
145
135 V. .~‘
\ \ /

125 1

*

Variacion acumulada corrida:
variacion porcentual calculada
entre lo acumulado desde

lndices

enero hasta el mes de referen-
cia (i) y el mismo acumulado
del afo anterior {(enero hasta i,
t-1), para empleo, salario pro-
medio y produccién real.

Contribuciones: la contribu-

115

105

cion de cada agrupacién a la
variacion total, es igual a la va-
riacion de la respectiva agru-
pacién, ponderada por su par-
ticipacion porcentual en el to-
tal.

FUENTE: DANE, muestra men-

SONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJ
1989

1987 1988

FUENTE: DANE

sual manufacturera.

1990

Notable ascenso de la produccion real: 9.04% en el primer trimestre

Cifra que supera los més altos niveles en igual periodo de
los ditimos anos. Al contabilizar la trilla de café este creci-
miento alcanza 12.24%, superando en cinco puntos el acumu-
lado de los dos primeros meses.

Se consolida de esta manera la tendencia hacia la recupera-
cion iniciada desde enero, luego de transcurrir gran parte del
ano anterior con tasas negativas. Al finalizar marzo se registra
una favorable evolucién en la mayoria de las agrupaciones,
pues de trece sectores que presentaban un comportamiento
negativo en el primer bimestre, ahora sélo se observa en seis

de elios.

Ademas del importante crecimiento de la trilla zie café en los
tres primeros meses (60.5%), se distinguen también como
significativos el de maquinaria no eléctrica, 30.1%; papel y
sus productos, 22.8%, productos plasticos, 22.6% y las indus-
trias basicas de metales no ferrosos, 21.2%. En contraste,
contindan rezagadas: equipo y material de transporte, -6.6%;
objetos de barro, loza y porcelana, -6.3% y sustancias quimi-
cas industriales, -4.8%. ’




Indice del valor real y Vartacion acumulada corrida -del empleo, el salario

variaciones anuales de promedio y la produccion-, y la contribucion de la
la produccion produccion, segun agrupaciones industriales
Variacién acumulada corrida Contri-
Base promedio mensual 1980 = 100.0 Enero-marzo 1990 bucién
Adosy ) Variacién Codi- ] Empleo Salario promedio dela
meses Indice anual gos Agrupaciones real ’ produc-
: ) roduc-  (ign
Cliu industriales cién |
Rev.2 Total Emplea- Obre- Total Emplea- Obre- [oq) acrue:\u-
1987 Marzo 1231 143 dos  ros dos  ros lada
Abril 1143 -38
Mayo 1236 5.7 31 i
Junio 1226 142 312 Alimentos 550 243 738 264 563 087 2691
Julio 1265 7.0 a-Trilladecafé 8278 1148 9462 -502 -1.73 -0.69 6050
. . ! b-Resto de alimentos 2.28 2.35 2.23 4.37 5.76 306 1455 2.62
Agosto 1243 88 313 Bebidas 146 -042 367 960 1317 522 1295 115
Septiembre 1331 9.5 314 Tabaco -745 -032 -946 11.01 233 1398 1244 0.9
Octubre 128.0 39 321 Textiles -194 -536 -085 -3.04 -502 -122 3.92 0.26
Noviembre 128.9 8.0 322 Prendasde vestir 0.04 330 -091 3.16 0.81 364 1557 0.37
Diciembre 116.8 6.4 323 Cueroysus productos 13.06 1557 1243 -558 .3.88 -7.04 1540 0.09
324 Fabricacion de caizado 8.07 258 10.21 4.36 7.81 3.55 2.74 0.01
1988 Enero 106.9 5.2 331 Industria de madera 7.896 13.71 586 -177 -232 -329 -465 ~004
. . 332 Muebles de madera 1.87 784 0.22 1087 788 1114 1217 0.02
Febrero 1253 120 341 Papelysusproductos 572 1084 331 188 019 125 2281 13
Marzo 1285 44 342 Imprentas, editorialesy
Abril 1235 8.0 conexas 1.98 4.59 0.59 1.4 646 -3.48 0.69 0.01
Mayo 1328 7.4 3561 Sustancias quimicas
Junio 127.2 37 ’ industriales 116 525 -123 -021 -1.87 -065 -478 -044
Julio 125.9 .05 352 Otros productos quimicos 0.73 1.25 0.04 1.18 186 -1.77 1192 121
Agost 1350 86 353 Derivados del petréleo 2499 328 3222 1080 465 2489 267 0.12
gosto : - 354  Otros derivados del pe-
Septiembre 1312 -15 troleoy del carbén 156 -382 435 -6.11 -456 -4.16 -073 0.0
Octubre 126.8 -09 355 Productos de caucho 237 159 264 028 -245 227 1237 026
Noviembre 128.6 -0.3 356 Productos plasticos 11.52 295 1432 1.67 2.82 3.95 2257 0.28
Diciembre 116.5 -0.3 361 Objetos de barro, loza
y porcelana 0.25 193 <014 -150 420 -031 -634 -0.05
1989 Enero 106.1 0.2 ggg \Olidrioyproductos fle vidrio  2.30 0.37 273 274 -2.10 549 14.07 0.28
tros productos minera-
Febrero 119.6 -4.9 les no metalicos -193  -037 -238 168 473 -068 276 0.06
Marzo 183 -8.0 371 Industrias bésicas de ’
Abril 1295 4.8 hierroy acero -6563 -6.26 -5.33 8.12 154 4.42 0.47 0.01
Mayo 132.0 -0.6 372 Industrias basicasde
Junio 132.8 43 metales no ferrosos 194 365 134 222 005 313 2119 0.17
N 381 Productos metdlicos,
JAUHOt giz _21 excepto maquinaria 0.62 2.26 0.1 2.57 618 -011 13.21 0.47
go§ ° -— y 382 Maquinaria, exceptofa
Septiembre  “WA.6 3.3 eléctrica -0.25 231 -119 339 651 -002 3009 098
Octubre 1388 8.9 383 Maquinaria, aparatos
Noviembre 137.2 6.7 eléctricos 3.70 292 405 -040 129 -1.72 4.99 0.12
Diciembre 119.7 2.7 384 [Equipoymaterialde
transporte -9.68 -398 -11.77 10.04 1592 429 -660 -0.36
385 Equipo profesionaly
1980 g:;rr:ro :gg? :-: cientifico 247 -067 410 826 1261 555 208 003
) y 390 Industriasdiversas -097 -081 -1.06 6.22 9.65 179 -897 -0W1
Marzo 140.4 18.7

TOTAL NACIONAL
aIncluyendo trilla de café 1.56 1.29 1.69 3.15 4.62 1.96 1224
b~ Sinincluir trilla de café 1.00 126 088 345 464 229 9.04 9.04

FUENTE: DANE, muestra mensual manufacturera

FUENTE: DANE.
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produccion agricola

Produccion registrada de café verde
Abril 1990
/

* Produccion registrada de café
verde, en miles de sacos de 60
kilos.

FUENTE: Federacién Nacional de

Cafeteros.

* Precios de productos agrico-
las, en pesos por libra de 500
gramos, para: platano en Ar-
menia, papa en Bogota y to-
mate en Cali.

FUENTE: DANE, precios prome-
dio al por menor de 35 articulos
alimenticios en 35 ciudades.
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1987 1988

. FUENTE: -Federacion Nacional de Cafeteros

1989

1990

importante incremento de la produccion cafetera hasta abril

Al crecer 15.1% en relaciéon con igual acumulado de 1989,
iniciando asi la fase de recuperacion ciclica, luego de la de-
presién del ano inmediatamente anterior. La necesidad de
colocar mayores voliumenes en el mercado externo, que com-
pensen la caida del precio internacional, puede estar contribu-
yendo a la mayor cosecha en lo corrido del afo. La variacion
anual resultante al comparar los meses de abril 199089, es

altamente.favorable, al superar el 26.7%, equivalente a 249
mil sacgs.

El comportamiento de precios en algunos productos durante
abril, sefiala para el platano verde en Armenia una baja de
50.0%, mientras que la papa en Bogota y el tomate en Cali,
experimentan alzas de 15.8% y 4.0%, respectivamente.




Produccion registrada de café verde y
precios de algunos productos agricolas

Pesos

Produc- Precios libra (pesos)
cion- de:
ARosy caféverde
meses (miles de Piétana Papa Tomate
sacosde verde (Bogotd) (Caii)
60kilos)  (Armenia)

1987 Marzo 848 18.16 36.52 72.24
Abril . 961 20.97 37.73 95.72
Mayo 1.202 21.07 36.58 116.44
Junio 1.017 20.35 3534 105.15
Julio 990 21.65 37.16 94.66
Agosto 470 21.65 35.63 81.54
Septiembre 738 21.11 36.39 77.16
Octubre 1.050 23.36 37.62 86.34
Noviembre 1.864 22.03 41.36 71.84
Diciembre 1.841 22.83 40.87 65.54

1988 Enero 1.013 21.81 38.75 79.08
Febrero 1.888 22.46 36.15 100.93
Marzo 909 24.67 35.86 99.42
Abril 940 23.62 41.86 97.62
Mayo 767 22.40 51.63 89.77
Junio 1.048 23.54 70.87 74.39
Julio 315 26.33 72.98 83.76
Agosto 736 30.46 55.15 106.09
Septiembre 313 30.44 49.34 105.48
Octubre 964 34.70 43.76 128.02
Noviembre 1.472 35.96 39.08 118.71
Diciembre 1.446 38.77 37.76 146.86

1989 Enero 1421 53.50 36.30 145.€1
Febrero 804 61.81 38.00 134.40
Marzo 764 57.83 41.13 116.59
Abril 931 65.87 45.11 99.81
Mayo 672 77.78 57.60 62.70
Junio 535 86.25 56.20 79.58
Julio 419 91.37 6§3.87 80.57
Agosto 430 106.30 47.13 78.56
Septiembre 623 103.12 4407 83.72
Octubre 978 97.77 45.96 102.44
Noviembre 1.816 101.38 48.53 130.44
Diciembre 1.676 100.87 56.09 143.15

1990 Enero 1.521 102.92 62.43 143.52
Febrero 891 127.96 65.11 140.00
Marzo vl 166.86 78.54 157.35
Abril 1.180 83.58 90.96 163.57

FUENTE: DANE, Fed: ién Naci de Cafi

Precios de productos agricolas
Abril 1990

95

80

65

50

35

170

130

Pesos

20

50

PAPA

Precios a! por menor en Bogota: pesos por libra de 500 gramos

/T

‘\/’l

ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJ Y

1987

TOMATE

1988

1989 1990

Precios al por menor en Cali: pesos por libra de 500 gramos

N

/l

\

I

]

ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJ J

1987

FUENTE: DANE

1988

1989 1990
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sacrificio de ganado

R ST T T

Indice del sacrificio de ganado vacuno
Abril 1990

Promedio mensual 1986 = 100.0

135 ‘ [

125

115 / \—/

105 A

Indices

95

. 85

ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJ

1987 1988
FUENTE: DANE

Se detiene tendencia creciente en abril

En efecto, luego de crecer hasta marzo en 10.2%, el acumu-

lado del primer cuatrimestre del afio desciende ahora a 5.8%, -

como consecuencia del menor sacrificio registrado en abril
respecto de los meses anteriores. Se observa por lo tanto
una tasa de variacion anual negativa en abril (6.7%), luego
que en el mes anterior se incrementé en 16.2%.

1989 1990

+ Indice de sacrificio de ganado.
Base: promedio 1986 = 100.
Elaborado con informacion so-
bre sacrificio de ganado va-
cuno en 42 ciudades.

* Indicador de I ion. Por-
centaje de hembras como pro-
porcién del total de ganado sa-
crificado.

* Variacién anual: variacion por-
centual calculada entre el in-
dice del mes de referencia
{i, t) y el indice del mismo mes
del ano anterior (i, t-1).

Serie de sacrificio de ganado va-
cuno en 42 ciudades, en miles de
cabezas.

FUENTE: DANE.

El sacrificio de hembras mantiene un nivel alto, que eleva la
retencion ganadera a 34.8%, 1a mayor participacion registrada
en los ultimos afios. Ello es debido al descenso en mayor
proporcién del sacrificio de machos frente al de hembras du-

rante el mes de estudio.




Sacrificio de ganado vacuno

Afosy tndice . Retencidn Milesde  Variacion
{promedio ganadera
meses 1986 = 100.0} % cabezas anua!
1987 Marzo 95.6 28.3 120 9.2
Abril 88.5 29.2 112 -13.3
Mayo 92.2 29.7 116 -10.0
Junio 92.7 31.2 117 -4.2
Julio 102.1 29.7 129 -6.1
Agosto 95.7 303 121 -6.8
Septiembre 97.9 30.1 123 -4.6
Octubre 102.2 279 129 -2.6
Noviembre 95.4 284 120 -0.9
Diciembre 101.3 274 128 0.9
1988 Enero 94.8 275 19 -4.8
Febrero 949 26.3 120 29
Marzo 971 26.8 122 1.6
Abril 99.7 27.2 126 126
Mayo 102.4 28.9 129 11.0
Junio 104.5 30.2 132 12.7
Julio 109.9 30.1 139 7.6
Agosto 119.3 30.4 150 247
Septiembre 114.0 30.2 144 16.4
Octubre 113.9 30.1 144 11.4
Noviembre 113.2 32.0 143 18.6
Diciembre 118.8 32.6 150 17.3
1989 Enero 118.7 32,6 149 25.2
Febrero "100.0 316 126 5.4
Marzo 106.8 318 135 10.0
Abril 1154 314 145" 15.7
Mayo 117.5 31.9 148 14.7
Junio 120.6 33.0 152 15.4
Julio 121.0 339 152 10.1
Agosto 1234 326 185 34
Septiembre 125.6 323 158 10.2
QOctubre 125.1 334 157 9.9
Noviembre 124.1 31.9 156 9.1
Diciembre 125.2 29.7 158 53
1990 Enero 120.9 32.0 152 1.9
Febrero 113.6 316 143 13.6
Marzo 124.1 315 156 16.2
Abril 107.7 348 136 -6.7

FUENTE: DANE.

Variacion anual del sacrificio de ganado
Abril 1990

30 \ ’
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ONDEFMAMJJAS ONDEFMAMJJASONDEFMAMIJ
1987 1988 1989 1990

Retencion ganadera
Abril 1990
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ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJ Y
1987 1988 1989 1990

FUENTE: DANE
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Indice del valor total de la produccion minera
Abril 1990

Promedio mensual 1986 = 100.0.

150

130

Indice del valor total de la pro-
duccién minera: a precios
canstantes de 1985. Base: pro-
medio 1986 = 100.0.

Para cuatro productos: carbon,

oro, gas y petroleo.

Para tres productos: carbén,

oro y gas.

FUENTES: CARBOCOL, Banco de
la Republica y ECOPETROL.

i
\\

Indices
AN
D
V4
L
NG

* Produccion de petréleo crudo,
millones de barriles de 42 galo-
nes.

FUENTE: ECOPETROL, Indicado-

res de 13 industria petrolera.

90 L

SRR iy \/

ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMUJJ

1987 1988
FUENTE: CARBOCOL, ECOPETROL, Banca de la Republica y DANE

Produccidn crecié 5.0% de enero a abril

Continuando de esta manera la tendencia creciente iniciada
en enero, segun los cuatro productos de mayor participacion
enlamineria, a saber: petréleo, gas, oro y carbén. Al comparar
abril del presente afo con igual mes de 1989, se observa una
produccion mayor en 16.2%. El petréleo crudo, que participa
con el 70.0% aproximadamente en el valor de la produccion
total (precios constantes de 1986), logra un incremento de
4.6% hasta el mes de referencia.

1989

1990

El indice para carbdn, oro y gas natural en conjunto, registra
un crecimiento de 3.9% en los cuatro primeros meses del
afo; de los cuales, el carbén presenta el mayor dinamismo,
al superar en 9.1% al primer cuatrimestre del afio anterior,
mientras el oro decrece 3.5% y el gas natural es mayor en
4.2%.




Indicadores de la mineria

Indice del valortotal

Base: promedio Produc-
1986 = 100 ciénde
Afosy Cuatro Tres petréleo
meses produc-  produc- crudo
toscon tossin  (milesde
petréleo  petréleo barrites)
1987 Marzo 113.1 97.2 11.288
Abril 110.7 100.2 10.774
Mayo 114 75.9 12172
Junio 102.3 85.4 10.347
Julio 19.7 95.0 12.365
Agosto 118.0 938 12.324
Septiembre 120.3 1004 12.165
Octubre 121.7 92.6 12.787
Noviembre 123.7 104.9 12.422
Diciembre 135.8 130.8 12.798
1988 Enero 91.9 89.9 8.691
Febrero 99.3 94.0 9.452
Marzo 131.9 118.5 12.884
Abril 1225 103.5 12.310
Mayo 117.9 1144 11.059
Junio 102.7 126.4 8.211 F9ra R
e o3 113 10409 Proc_iucclon de petréleo crudo
Agosto 123.2 104.8 12343 Abril 1990 . |
Septiembre  121.2 95.2 12,570 Barriles de 42 galones
Octubre 122.0 94.1 12.750 15
Noviembre 126.5 103.3 12.902
Diciembre 1323 110.7 13.366 /\
»
1989 Enero 1314 116.4 12.929 a 13 > i
Febrero 120.0 104.9 11.887 = Ny -
Marzo 135.9 124.4 13.589 =
Abrit 111.5 110.3 10.347 Q \
Mayo 174 1104 11.208 L n !
Junio 104.5 109.6 9.364 »
Julio 116.2 108.5 11.137 2
Agosto 137.6 125.5 13.345 o
Septiembre 135.0 119.5 13.282 =
Octubre 137.4 126.4 13.326 2 9
Noviembre 140.9 126.1 13.791
Diciembre 147186 1408 13972 I
1990 Enero 1318 119.1 12.845
Febrero 1232 123.8 11.337 7
Marzo 139.3 126.7 13.585 ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJAS ONDEFMAMJJ
Abril 1296 105.4 13.242 | 1987 1988 1989 1990
FUENTES: DANE, CARBOCOL, ECOPETROL y Banco de la Republica. FUENTE: ECOPETROL
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construccion

Indice de los préstamos nuevos otorgados
Octubre 1989

Promedio 1986 = 100.0

150

130

110 ; f

Indices

AN
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1987 1988

FUENTE: DANE - ICAVI

Abril: persiste descenso segin area aprobada para construir

1989

1990

®

Indice del area aprobada para
construir. Base: promedio
1986 = 100. Serie en miles de
metros cuadrados para el total
de 11 areas metropolitanas.
FUENTE: DANE, licencias de
construccion.

* Indice del consumo aparente
de cemento. Base: promedio
1986 = 100. Serie: produccién
nacional de cemento menos
las exportaciones mas las im-
portaciones.

FUENTE: DANE y empresas pro-

ductoras de cemento.

* Indice de los préstamos nue-
vos entregados. Base: prome-
dio 1986 = 100. Serie de prés-
tamos totales nuevos entrega-
dos a constructores, deflac-
tada por el indice de costos de
la construccion de vivienda del
DANE.

FUENTES: Instituto Colombiano

de Ahorro y Vivienda y DANE.

Cuando se aprobaron 468.707 metros cuadrados, por lo cual  En Cali se aprecia un notable incremento en la construccion,
el area acumulada total bajo licencia en los cuatro primeros  segun area aprobada de enero a abril, con 56.9%. En contras-
meses, es ahora mas negativa que hasta el primer trimestre,  te, se presentan descensos en: Barranquilla, -29.0%; Mede-
al registrar -14.13%. Idéntico descenso se observa para el |lin, -25.3%; Bogota, -19.0% y Bucaramanga, -12.4%. -

area destinada a vivienda, luego que hasta marzo se habia
reducido en 8.32%.




Indicadores de la construccion Area aprobada para construccion
Abril 1990

Indices. Base: promedio 1986 = 10C Area

Afiosy Area Consumo  Présta- aprobada
meses aprobada  aparente mos paracons- 1.000
paracons- de nuevos trL‘JCCIénz
truccién  cemento otorgados (Milesm’)
1987 Febrero 102.7 94.3 1004 639
Marzo 134.7 100.0 106.5 838
Abril 119.8 94.0 98.2 746 800
Mayo 1345 107.7 82.9 837 w
Junio 132.2 108.7 1067 823 £ -
Julio 124.7 105.4 84.9 776 @ /\ \
Agosto 106.2 106.2 78.1 661 = \
Septiembre 1698 104.8 1143 1057 2 w
Octubre 121.2 94.1 815 754 600 — - \
Noviembre 95.9 98.4 83.3 597
Diciembre 102.5 78.0 59.8 638
1988 Enero 90.6 102.0 78.2 564
Febrero 132.7 92.7 783 826
Marzo 138.4 110.8 89.2 861 400
Abril 1075 h27 896 669 ONDEFMAMJJAS ONDEFMAMJJASONDEFMAMJ J
Mayo 116.3 119.9 11041 724
Junio 101.9 100.1 77.0 634 1987 1988 1989 1990
Julio 948 110.6 737 590
hgosto 1033 e so7 povd indice del consumo aparente de cemento
eptiembre . R N
Oc,()ubre 99.1 91.0 77.0 617 Mal'ZO 1990 Promedio 1986 = 1000~
Noviembre 105.9 108.2 79.5 659 150
Diciembre 100.1 106.8 67.9 623
1989 Enero 106.7 110.0 58.6 664
Febrero 92,6 118.9 92.2 573 130
Marzo 81.0 101.4 744 504
Abril 99.4 116.4 915 619 :
Mayo 116.1 106.1 100.3 722 . 3 /\
Junio 116.2 110.5 104.3 77 £ 110
Jutio 108.3 131.9 111.82 674 2
Agosto 104.5 110.5 122.67 650 =
Septiembre 99.7 118.5 106.58 620
Octubre 127.2 108.2 99.79 792
Noviembre ~ 83.1 1016 () 517 90
Diciembre 86.4 1194 {...) 538
1990 Enero 66.1 94.7 (... 41
Febrero 110.7 108.9 {.) 689 70
howite e o) pros JJASONDEFMAMJJASONDE FMAMJJASONDEFM

1987 1988 1989 1990

FUENTE: DANE - ICAVI.

FUENTE: DANE
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reservas internacionales

1

Reservas internacionales netas
Abril 1990

* Reservas internacionales ne-
tas, saldo a fin de mes. Iguales
a reservas brutas menos sal-
dos pasivos a corto plazo. Es
decir que incluye: oro moneta-
rio, Fondo Monetario Interna-
cional, derechos especiales de
giro, pesos andinos, inversio-
nes, convenios internacionales

40

Miles de millones de US$
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de compensacion y crédito re-
ciproco. Otros, como: remesas
r-'\ en trénsito, efectivo en caja,
\ depdsitos a la vista y Fondo

Andino de Reservas.

* B4lanza cambiaria, hasta el
mes de referencia en millones
de ddélares.

FUENTE: Banco de ia Republica
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FUENTE: Banco de la Republica

Continda reduccion en abril

Por tres meses consecutivos el saldo desciende hasta ubi-

carse en US$3.707 millones en este ultimo mes, reduccion
que alcanza el 4.3% respecto al mes anterior y 4.1% frente
al monto de finales de diciembre 1989.

Finalizado abril, se aprecia un superavit corriente en la balanza
cambiaria de US$28.6 millones, idéntico al registrado un afno
antes, pero con gran diferencia en el movimiento neto de
capital, al pasar de -US$422.9 millones en abril 1989 2 -$162.2

1990

millones en abril del presente afno.

En el rubro de los ingresos corrientes, se observa el mayor
dinamismo en las exportaciones de productos diferentes al
café, al crecer 15.0% respecto al valor en abril 1989, en tanto
que el café desciende en 0.2%. Por su parte, en los egresos
corrientes, el renglon de servicios y transferencias aumenta
15.6%, mientras las importaciones decrecen 3.1%.




Reservas internacionales netas Balanza cambiaria

(millones de délares) hasta ...
Meses 1986 1987 1988 1989 1990 Millones de délares
Concepto 1988 1989 1990
Enero 210 3.3 3414 3743 3.768 . i
Diciem- Diciem- .

Febrero 2142 3374 3387 3636  3.996 bre bre Marzo  Abril

Marzo 2218 3257 3218 3.447 3.872

Abril 2.151 3343 3135 3401 3.707

Mayo 2220 32865 3272 3.3 Ingresos corrientes 5.910.2 6.487.8 1.524.2 2.094.6

Junio 2469 3315 3970  3.324

Julio 2534 3.346 3.883 3.389 Egresos corrientes 5.521.7 '5.824.6 15159 2.066.0

Agosto 2507 3400  3.841 3.470 .

Septiembre 2.587 3.262 3673 3.264 —-Importaciones 3.5248 3.818.8 993.2 1.303.1

Octubre 2924 3256 3695 3918 - Petréleo 1.2 0.1 0.0 0.0

Noviembre 3.022 3.313 3.732 3.912 -

Diciembre 3478 3453 3794 3867 - Servicios 1.995.7 2.005.7 522.7 762.9
Superévit o déficit corriente 388.5 663.2 8.3 28.6

FUENTE: Banco de (2 Repdblica Movimiento neto de capital .203 -5139  -588 -162.2
Variacion de reservas brutas 368.2 149.3 -50.5 -133.6
Saldo de reservas brutas 3.851.7 4.001.1 39505 3.8674
Saldo pasivos corto plazo 41.8 134.0 78.6 160.5

FUENTE: Banco de la Republica
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ﬂ % tasa de cambio

Variacion anual de la tasa de cambio nominal
Mayo 1990

32

28

* Variacién anual de la tasa de
| cambio nominal: variacion
Py porcentual calculada entre la

/ tasa de cambio del mes de re-
ferencia, (it} y la correspon-

/ diente a igual mes del afio an-
/ terior (i, t-1). Serie: tasa de
cambio oficial de compra del

/ délar. Promedio del mes. Pe-
/. sos por dolar de los Estados

Unidos.

Porcentajes

24 /

*

indice de la tasa real de cam-
bio, del peso colombiano. De-
flactado por el indice de pre-
cios al por mayor. Base: di-
ciembre 1986 = 100. A partir
de diciembre de 1986, las pon-
deraciones corresponden a la

//
\\\,///

20

participacion de cada uno de
los 18 paises en el comercio
global, sin café de Colombia
durante 1986; incluye comer-
cio fronterizo colombo-vene-
zolano; las tasas de cambio de
cada pais son el promedio de
cada mes. Ver nota metodolé-
gica en la revista del Banco de

ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJ
1989

1987 1988

FUENTE: Banco de la Republica — DANE

Devaluacion anual de 31.4% en mayo

Resultante de comparar la tasa nominal promedio en este
mes ($485.99), frente a la registrada en mayo del afio anterior.
Dicho indicador de devaluacion viene-en ascenso desde enero
del presente afo, cuando sefalaba 29.6%.

Se debe destacar que en igual fecha de 1989, el tipo de
cambio presentaba una variacién anual de 27.6% y durante

la Republica, de enero 1988.
Nota: 1989 son cifras provisiona-

les.
1990 FUENTE: Banco de iaRepublica.

todo el afio no superé el 28.9% (la mayor alza, ocurrida en
diciembre). Esta situacién ha repercutido para que en lo co-
rrido de este afo, el indice de la tasa real de cambio, que
tiene en cuenta las relaciones entre las monedas de los diver-
sos paises con los cuales comercia Colombia y sus respecti-
vas evoluciones de precios, muestre también un nivel crecien-
te, al pasar de 106.5 en enero a 108.6 en abril.




Tasa de cambio nominal, variacion
anual eindice de la tasa real de cambio

indice de
Tasade Variacién latasa
Afosy cambio  anualdela realde
meses nominal tasade cambio
(promedio  cambio (Base: di-
mes) nominal ciembre
1986 = 100)
1987 Marzo 229.02 27.4 95.6
Abrit 233.17 264 - 963
Mayo 237.44 25.9 96.9
Junio 241.39 25.5 96.7
Julio 24555 25.4 9.8
Agosto 249.35 25.2 98.3
Septiembre  252.84 244 98.7
Octubre 255.85 23.0 98.7
Noviembre 258.74 21.7 100.1
Diciembre  262.08 20.8 99.7
1988 Enero 2665.82 203 97.2
Febrero 270.91 20.5 96.0
Marzo 276.92 20.9 96.6
Abril 283.45 216 97.6
Mayo 289.96 22.1 98.5
Junio 296.36 22.8 . . .
Jutio 332_26 231 33‘; Indice de la tasa real de cambio
Agosto 308.40 237 98.0 q]
Septiembre 31485 245 96.1 Abril 1990 Diciembre 1986 = 100.0
Octubre 321.07 25.5 97.1 110
fNoviembre  327.01 26.5 99.1 W :
Diciembre  332.97 27.0 97.7 . /
1989 Enero 339.62 27.8 95.6. : ‘/
Febrero 346.83 28.0 95.9
Marzo 354.12 279 95.7 105
Abril 361.83 27.6 97.2 @
Mayo 369.93 27.6 96.8 e
Junio 37792 275 969 5 /"‘
Julio 385.71 27.6 100.7 £ /
Agosto 139343 276 100.9.
Septiembre 40180  27.6 101.8 100
Octubre 410.55 27.9 102.9 o
Noviembre ~ 419.76 284 1027 o /N A
Diclembre 42930 289 105.0 / \ / \/v q
1990 Enero 440,08 29.6 106.5 v { L
Febrero 45172 202 1067 95
Marzo 463.40 3?2 :g;: JASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMA
Abri) 474.62 . i
Mayo 485.99 31.4 {.) 1987 1988 1989 1990
FUENTE: Banco do ta Republics FUENTE: Banco de laRepublica
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1 % balanza comercial

Exportaciones e importaciones
Marzo 1990

600

xportaciones totale

Valor de las exportaciones
(FOB), en millones de délares.

*

Valor de las exportaciones me-
nores (FOB), én millones de
délares; se excluyen café y

500

400

combustibles.

~

/'

* Valor de las importaciones

(CIF), en millones de délares.
FUENTE: DANE, manifiestos de
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aduana.
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* Precio externo del café, dola-

res por libra de 453.6 gramos.
Precios promedio mensuales
de “Otros suaves”.

ones

. ‘.‘_
et T

Millones de US$

300

=

FUENTE: Federacion Nacional de
Cafeteros de Colombia y Organi-
zacién Internacional del Café.
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1987 1988

FUENTE: DANE

Se reactiva comercio exterior en marzo

En efecto, tanto las exportaciones como las importaciones evolucio-
nan favorablemente este mes con crecimientos del 15.1% y 34.6%
respectivamente. Con los resultados de marzo, el primer trimestre
registra un incremento de 4.5% en las exportaciones y 24.9% para
las importaciones, generando un saldo positivo en la balanza comer-
cial de 45.171 miles de ddlares, superior en 96.7% al registrado
hasta febrero.

Los combustibles y derivados del petréleo y carbén mantienen el
dinamismo de los meses anteriores y en los tres primeros meses
sus ventas al exterior totalizan 571.714 miles de délares, para un

1989 1990

crecimiento del 32.1%. Las denominadas exportaciones menores se
ubican en segundo lugar de ventas con 559.197 miles de délares y
11.3% de aumento. Gracias a la generacién de divisas por parte de
los dos anteriores conceptos, el efecto negativo del café (-27.6%),
no ha repercutido sensiblemente sobre la economia.

La importacion mas destacada corresponde a calderas, maquinas,
aparatos y artefactos mecdnicos con 50.6% superior al primer trimes-
tre del afio anterior. Le siguen los productos de fundicién, hierro y
acero con 21.3%, lo cual constituye un importante impulso especial-
mente al sector industrial.




Exportaciones e importaciones

(millones de doélares)

i Expor- Precio
Arosy Ex.por- taciones ln!por- externo
meses taciones menores taciones delcafé
US$libra
1987 Marzo 378 122 292 1.03
Abril a7 123 344 1.07
Mayo 432 131 344 1.7
Junio 393 144 427 1.08
Julio 448 160 356 1.00
Agosto 502 143 347 1.02
Septiembre 528 147 397 1
Octubre 423 223 433 1.18
Noviembre a7 138 356 1.26
Diciembre 394 184 357 1.27
1988 Enero 441 161 359 1.28
Febrero 335 157 425 1.39
Marzo 372 167 363 1.37
Abril 394 134 423 1.36
Mayo 485 m 446 1.39
Junio 374 175 435 1.44
Julio 477 177 426 1.42
Agosto 41 182 475 1.23
Septiembre 389 220 470 1.38
Octubre 416 162 330 1.34
Noviembre 406 186 an 1.36
Diciembre 495 201 375 1.48
1989 Enero 498 198 388 1.52
Febrero 436 149 378 1.40
Marzo 481 155 381 1.40
Abril 469 203 403 1.44
Mayo 504 195 419 141
Junio 503 234 445 1.32
Julio 406 185 443 0.88
Agosto 519 227 481 0.78
Septiembre 452 180 522 0.78
Octubre 524 243 392 0.69
Noviembre 486 398 186 an
Diciembre 438 180 357 Q.72
1990 Enero 484 176 483 0.76
Febrero 462 172 379 0.84
Marzo 532 21 510 0.95
Abril (..} {..) (...) 0.95
FUENTE: DANE, F N de Caf

Exportaciones, importaciones y balanza comercial

Cifras provisionales

Valor (FOB)
{miles de délares)

Toneladas
(métricas netas)

Concepto Enero-marzo
1930 1989 1990 1989
A Exportacionestotates (FOB) 1477716 1.414.336 8.223.809 6.805.545
Café 346.805 478.943 224.351 147.158
Combustibles y derivados del petré-
leoy carbon 571.714 432.948 7.151.258 6.015.920
Demds productos 569.197 602.445 848.199 642.467
B. Importaciones (CIF) 1.432.645 1.147.137 1.680.259 1.356.089
A-B  Balanzacomercial 45.171 267.199 - -
FUENTE: DANE
Precio externo del cafeé
Abril 1990 .
Libra de 453 grs.
1.70
1.40 =N f =
ALY \
0
[
S
5 110
(m]
/!-
0.80 =
0.50
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1987 1988

FUENTE: Federacién Nacional de Cafeteros

1989

1990
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presupuesto nacional

Déficit efectivo de financiamiento
Marzo 1990

-

20

Déficit efectivo de financia-
miento, saldo a fin de mes, en
miles de millones de pesos:

-20

saldo déficit (o superavit) acu-
mulado desde enero hasta el
mes i, obtenido por diferencia

entre los ingresos ordinarios
entrados y los pagos efectivos

-40

- 60

hechos por caja de la tesoreria.

»

Variacion depésitos en Banco
de la Republica: recursos de

- 80

crédito interno para financiar
el déficit que incluye emprésti-

- 100

tos internos por utilizar.

-

Superévit o déficit fiscales,

- 120

R 3 saldo a fin de mes, en miles de
= 3 ks millones de pesos: saldo fiscal
de diciembre del afo anterior

Miles de millones de pesos

- 140

maés déficit (o superavit) fiscal
acumulado desde enero hasta
el mes i del afo en curso. Am-

- 160

bos saldos resultan de la dife-
rencia entre el total de ingresos
netos y el total de egresos ne-

ARG HOTOI0 SOt

tos acordados. Serie del Presu-
puesto Nacional de I3 Tesore-

- 180.

JJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFM

1987 1988

FUENTE: Contraloria General de la RepUblica

Déficit fiscal y efectivo al finalizar primer trimestre

A marzo 31 el déficit fiscal alcanzé $88.865 millones, como
resultado de adicionar al registrado en diciembre anterior el
deficit presupuestal calculado de enero a marzo. Por su parte,
las operaciones efectivas del Gobierno Nacional presentan
un saldo deficitario de $71.301 millones en los tres primeros
meses, superior en 20.0% para el afio completo, debido al
mayor crecimiento absoluto de los gastos efectivos frente a
los ingresos corrientes netos.

ria Genera! de la Republica.
FUENTE: Contraloria General de

la Republica.

1989 1990

En la financiacion del anterior déficit se aprecia un excedente
de recursos sobre las necesidades de financiamiento, por la
llegada en el primer trimestre del segundo desembolso del
crédito externo Challenger, también denominado Concorde
I, con destino al Gobierno Central, por US$187.2 millones; a
su vez, el Banco de la Republica financidé, mediante cupo
especial (Ley 38 de 1989), la suma de $110.000 millones,
repartidos en dos desembolsos.




Estado general del presupuesto Financiamiento del déficit efectivo: marzo 1990/1989

nacional {millones de pesos)
(miles de millones de pesos)

Variaciones %

1989 1990 amarzo
Déficit efec- Superavito
Afosy tivo de finan- déficit A A A Men-
meses ciamiento- fiscal marzo febrero marzo sual  Anual
DEF
: Total déficit financiado -59.461 -70.925 71.301 N.C. N.C.
1987 Marzo -58.23 -63.80
et s o A. Créditoexternoneto(1-2) - 19.972 44649 56495 265 N.C.
Junio -82.95 -54.90 1. Desembolsos 31.217 84.764 119.064 405 2814
Juiio .78.56 3855 2. Amortizaciones 51.189 40.115 62569 559 222
Agosto -78.43 -53.48 .
Septiembre  -73.70 -52.98 B. Créditointernoneto(1-2+3) 79.433 26.276 14.806 -43.7 -81.4
Octubre -85.28 -15.68 1.Desembolsos - 14261 125.112 135964 87 8534
Noviembre  -65.41 -28.32 2. Amortizaciones 572 10583 18.086 709 N.C.
Diciembre  -39.85 26.05 3. Variacion depésitos en '
1988 Enero -24.48 13.05 Banco de la Republica 65.744 -88.353 -103.072 16.6 N.C.
:::::o 2::; _;é:;g FUENTE: Contraloria General de la Republica
Abril -51.68 -107.76 N.C.: no comparable
Mayo -45.70 -84.42
Junio -89.76 -84.42
Julio -76.08 -65.65 2 vi aficit Fi
Ao o e Superavit o déficit fiscal
Septiembre ~ -45.58 -89.04 Marzo 1990
Octubre -58.20 -45.58 100
Noviembre -84.73 -14.13
Diciembre  -159.94 23.52
[Z:]
1989 Enero -17.01 -32.46 § 0
Febrero -81.35 -108.11 a
Marzo -60.41 -113.42 @
Abril -79.26 -179.61 °
Mayo -108.51 -179.09 ©
Junio -96.05 -257.18 S - 100
Julio -106.38 -242.75 =
Agosto -89.82 -283.37 £
Septiembre -38.09 -201.69 %
Octubre -84 -195.30 »
Noviembre -34.35 -95.16 QL - 200
Diciembre - 161.67 -23.63 s
1990 Enero -12.67 -63.44 K
Febrero -70.92 -71.57 - 300
Marzo 7130 -88.86 JJASONDEFMAMJJASONDEFMAM JJASONDEFM

1987 1988 1989 1980

FUENTE: Contraloria General de ta Republica.

" FUENTE: Contraloria General de fa Republica
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ﬂ 5 oferta monetaria

QN

Variacion anual de la oferta monetaria ampliada
Abril 1990

36 : * Variacion anual de la oferta
monetaria ampliada. Es el por-
centaje calculado del saldo a
fin de mes, sobre el saldo co-
rrespondiente al mismo mes
del aio anterior.

l * Indice nominal de la oferta mo-
32 netaria ampliada. Oferta mo-
netaria igual a los medios de

q
pago, mas los cuasidineros.
L .'\ Base: promedio mensual 1986
100.

\ * indice nominal de los cuasidi-
neros. Cuasidineros = depési-
tos de ahorro en bancos + CDT

28 - ]
/ en bancos y corporaciones fi-

Porcentajes

nancieras + depésitos ordina-
rios en corporaciones de aho-
rro ¥ vivienda. Base: promedio
mensual 1986 = 100.

Indice nominal de los medios
24 de pago. Medios de pago =
\ efectivo + depositos encuenta
corriente, Base: promedio
mensual 1986 = 100.

prd
>

e
X -:J Variacién mensual, es el por-
centaje calculado entre el in-
dice del mes de referencia (it}
20 y el indice del mes anterior {i-1,
ONDEFMAMJJASONDEFMAMJIJIJAS ONDEFMAMIJ t), para:
. * Laofertamonetaria ampliada,
1987 1988 1989 1990 * Los cuasidineros y
. * Los medios de pago.
FUENTE: Banco de la Repablica — DANy FUENTE: Banca de la Republica.

Variacion anual de 27.9% en abril

Tasa que viene en descenso desde enero, cuando se ubicé les con tendencia a disminuir, al registrar 26.2% y 28.8%,

en 31.3%. La intencién del Gobierno en este campo estd  respectivamente.

orientada a bajar la presion inflacionaria en lo corrido del afio,

paralo cual se acudié a las operaciones de mercado abierto. Se evidencia un crecimiento superior de los cuasidineros
frente a los medios de pago, si se compara la cifra de abril

Los componentes de la oferta monetaria ampliada, no obs-  con la de diciembre Ultimo. Asi, el primer rubro crecié 14.6%,

tante haber aumentado 3.4% en los medios de pagoy 2.6%  mientras el segundo descendi6 4.0%.

en los cuasidinergs, sefalan durante el mes variaciones anua-




Indicadores de la oferta monetaria

Indices nominales
Base: promedio

Variacion mensual (%)

1986 = 100 Variacién
Afosy - anuat
meses Medios Oferta Medios Oferta %
Cuasi- de moneta- Cuasi- de moneta- total
dineros pago riaam- dineros pago riaam- OMA
pliada pliada
1987 M 1215 1167 1198 2.8 -0.6 1.6 26.7
A 123.7- 1219 1231 1.8 45 27 28.7
M 1264 1236 1254 2.2 1.3 18 28.1
J 1280 1278 1279 1.2 34 20 29.2
J 131.3 1281 130.2 2.6 0.2 1.8 30.2
A 1335 1286 1318 17 04 1.2 298
S 1376 1293 1346 3.0 0.6 22 311
0 137.7 1351 1368 0.1 45 1.6 30.4
N 137.1 1398 1380 -04 34 0.9 28.7
D 136.1 160.8 1449 -0.7 15.0 4.9 28.0
1988 E 1435 1553 1476 54 -34 18 274
F 1458 1523 1481 16 -1.8 0.3 256
M 147.9 150.7 1489 14 -1 05 24.2
A 161.7 1542 1525 26 2.3 25 4.0
M 154.1 15634 1639 1.6 -05 0.9 2.7
J 156.6 1638 159.2 16 6.8 34 244
J 158.1 159.7 158.6 0.9 -25 -0.3 219
A 161.6 160.0 161.0 2.3 0.2 1.5 22.2
S 164.1 1615 163.2 15 1.0 13 21.2
o] 164.7 167.4 1657 04 3.6 15 211
N 1648 1851 1720 0.4 10.6 38 246
D 165.8 202.2 1787 0.6 9.3 39 234
1989 E 1795 1884 1827 8.3 -6.8 2.2 23.7
F 185.6 188.2 1865 34 -0 2.1 25.9
M 189.8 189.7 189.8 23 0.8 1.8 275
A 1958 1986 196.8 3.2 47 34 23.0
M 200.7 1943 1984 25 -2.2 0.8 289
J 206.1 2084 206.9 27 7.2 43 29.9
J 2148 2033 2107 42 -25 1.8 328
A 2183 2049 2136 1.6 0.8 14 327
S 2184 2036 2132 0.0 -0.6 -0.2 30.6
o] 2025 2083 2162 -7.3 23 14 30.5
N 221.6 2260 2232 94 85 32 29.8
D 220.2 261.0 2347 -0.6 15.4 5.1 313
1990 € 2383 2427 2399 8.2 -7.0 22 313
F 2426 2428 2427 1.8 0.0 1.2 30.1
M 2458 2425 2446 1.3 -0.1 0.7 289
A 2523 250.7 2517 2.6 34 29 27.9
FUENTE: Banco de la Republica.

OMA = Oferta monetaria ampliada

Variacion mensual de la oferta monetaria ampliada
Abril 1990

TOTAL
6 |
4 =
7]
2
g /
=
] 2
(5]
: ) J
i} y
0
-2
S ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJ
1987 1988 1989 1990
20 MEDIOS DE PAGO - CUASIDINERQOS
]
1 1
1» Medios de pago 1 f
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1987

1988

1989 1990

FUENTE: Banco de la Republica - DANE
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ﬂ @ credito

indice real de las colocaciones del sistema financiero

- Sin corporaciones de ahorro y vivienda -
Abril 1990

Promedio 1985 = 100.0

135

* Indice real de las colocaciones
del sistema financiero. Base:
promedio 1985 = 100.0
Serie: incluye colocaciones en

millones de pesos, de bancos

A I comerciales, corporaciones fi-

130

nancieras, companias de fi-
nanciamiento comercial, de-
flactado por el indice de pre-
cios al por mayor - total.
FUENTE: Banco de la Republica,

125

Indices

principales indicadores moneta-
rios y del sector externo.

* Tasa de interés anual CDT -390
dias. Trimestre anticipado del

certificado de depdsito a tér-

12
0 74

N

mino 90 dias. Promedio pon-
derado del total del sistema.
FUENTE: Banco de laRepublica.

115

110

ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMIJ J

1987 1988
FUENTE: Banco de la Republica - DANE

Estancamiento en abril

Lo cual significa que el monto de colocaciones en términos
constantes corresponde al mismo valor registrado en diciem-
bre anterior. Este resultado, sin embargo, revela un leve me-
joramiento en la actividad crediticia, si se tiene en cuenta que
las cifras reportadas durante los tres meses anteriores, indica-
ban la contraccion de este recurso.

El Gobierno ha intervenido en esta situacién, limitante para

1989

1990

los empresarios, al anunciar que a partir de julio se desmon-
taran las trabas en los bancos. En este sentido, las entidades
financieras tendran a partir de dicho mes, mas dinero para
prestarlo ajlas personas'y alas empresas.; Se considera que
un efecto importante de dichas medidas, debe ser la reduccién
de las tasas de interés.




Indice real de las colocaciones del
sistema financiero y tasa de interés - CDT

Promedio 1985 = 100.0

Indice real de las

N . X Tasadeinterés
Afosy colocaciones (sin

. anual-COT
meses corporaciones de
" 90 dias
ahorroy vivienda)
1987 Marzo . 1104 25.7
Abril 1125 256
Mayo 1123 259
Junio 1133 . 26.0
Jutio 1141 259
Agosto 1176 254
Septiembre 121.7 259
Octubre 1219 26.9
Noviembre 1213 21.0
Diciembre 121.4 283
1988 Enero 119.7 278
Febrero 120.8 284
Marzo 116.6 291
Abril 116.0 30.1
Mayo 117.6 29.7
Junio 117.0 239
Julio 116.6 304 - . .
Agosto 1184 268 Tasa de interés anual CDT-90 dias
Septiembre 119.0 26.9 Abril 1990
Qctubre 120.3 26.7
Noviembre 1223 266 31
Diciembre 120.3 26.7
1989 Enero n 266 o
Febrero 19.3 27.0
Marzo 118.7 27.3 @ 29 1
Abril 175 276 2 , /
Mayo 118.7 276 2
Junio 119:2 213 § /
Julio 121.0 278 =
Agosto 122.6 27.6 8 \V/
Septiembre 124.6 27.3 27
Octubre 127.0 278 b
Noviembre 1284 281
Diciembre 131.0 28.2
1990 Enero 128.8 28.2
Febrero 129.3 278 25
M .4 283
A o 789 ONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDE FMAMJ J
1987 1988 1989 1990

FUENTE: Banco de la Republica - DANE. )
FUENTE: Banco de la Republica

Indicadores de coyuntura 16 — Junio 1990



INFORMACION PARA VENTA DE SUSCRIPCIONES:

Bogota

Seccién de Promocién y Ventas - DANE
Avenida Eldorado, CAN, DANE, oficina 222
Teléfono directo 2223273 — 2224318
Conmutador 2221100, extension 230

Medellin

Unidad de Promocion y Ventas - DANE
Edificio SENA

Calle 51 No. 57-70

Teléfono: 511222 extensiones 186, 187 y 188

Cali

Unidad de Promocién y Ventas — DANE
Calle 5 No. 73-50

Apartado 009973

Teléfonos: 396176, 396184

Barranquilla

Unidad de Promocion y Ventas - DANE
Calle 72 No. 58-65

" Teléfonos: 581416 y 581848

Bucaramanga

Unidad de Promocion y Ventas - DANE
Edificio CaAmara de Comercio

Carrera 19 No. 36-20, piso 2

Teléfono: 330880

Manizales

Unidad de Promocion y Ventas — DANE
Carrera 23 No. 56-65

Universidad de Caldas sede Palogrande

Piso 3 (antiguo Seminario Mayor) tel. 851081

Convenciones

=) No existen datos

{.) Cifra ain no disponible

P Cifras provisionales
Precio de la suscripcion anual $4.000.00
Precio por ejemplar 400.00

Disefio y Diagramacidn
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Divisién de Edicién: ARTURO DIAZ GARCIA
Fotocomposicion: Maria Emma Gémez, Margarita Paez
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Dibujo: Alvaro Torres, Olga Segura
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